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Bericht uber Solvabilitat und
Finanzlage (SFCR)

Bericht Uber das Geschdftsjahr 2024 /31.12.2024

Der nachfolgende Bericht gilt in seiner sprachlichen Fassung fur alle Geschlechter gleichermafen.
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Abkurzungsverzeichnis

BaFin Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

ca. circa

CF Compliance-Funktion

d.h. das heil3t

DVO Delegierte Verordnung

EPIFP Expected Profits in Future Premiums

f.e.R. fir eigene Rechnung

GDV Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft

HGB Handelsgesetzbuch

IKS Internes Kontrollsystem

IR Interne Revision

LoB line of business

MCR Mindestkapitalanforderung

MVK MVK Versicherung VVaG (Umbenennung mit Beschluss der Mitgliedervertreterver-

sammlung vom 17.06.2023 und eingetragen ins Handelsregister am 28.08.2023;
HRB-Nr. blieb gleich)

ORSA unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung
SCR Solvenzkapitalanforderung

URCF Unabhangige Risikocontrollingfunktion

VAG Versicherungsaufsichtsgesetz

VersVergV  Versicherungs-Vergltungsordnung
VmF Versicherungsmathematische Funktion

VSU Versicherungsunternehmen



MVKs

VERSICHERUNG

Zusammenfassung

Im Jahr 2024 konnte die MVK Versicherung VVaG ihr 125-jahriges Firmenjubildum feiern. Ein Mei-
lenstein, der nicht nur die lange Unternehmensgeschichte widerspiegelt, sondern auch ein Selbst-
verstdndnis, das GUber mehr als ein Jahrhundert Gultigkeit hat: Versicherungsschutz fir die Mitglieder
nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit - fireinander, stabil und beweglich. Ein Selbstverstdndnis,
das fest in der DNA der MVK verankert ist und gerade in Zeiten in denen gesellschaftliche, geopoli-
tische und wirtschaftliche Spannungen zunehmen, moderner denn je ist.

Seit der Griindung 1899 von Druckern fur Drucker in Leipzig, hat sich die MVK vom Fachversicherer
fur die Druck- und Medienbranche zu einem verbraucherorientierten Sachversicherer weiterentwi-
ckelt und konnte sich auch im JubilGumsjahr gut behaupten. Das Ergebnis vor Steuern betragt nach
HGB-Bilanz TEUR 1.266 (VJ: TEUR 1.133).

Die gebuchten Beitragseinnahmen stiegen um 5,6 % (VJ: 9,9 % %) und damit um TEUR 1.980 auf
TEUR 37.645. Die verdienten Beitragseinnahmen stiegen von TEUR 34.760 auf TEUR 37.151. Dies
entspricht einem Zuwachs von 6,9 % und damit TEUR 2.391. Wachstumstreiber waren die Sparten
Fahrradversicherung (+20,1 %), Haftpflichtversicherung (+16,8 %), Elektronikversicherung (+13,9)
und Hausratversicherung (+11,0 %). Nach Abzug der Riickversicherungsanteile stiegen die verdien-
ten Beitrage fur eigene Rechnung um TEUR 2.197 auf TEUR 12.884.

Die Aufwendungen fur Versicherungsfalle sanken um 15,7 % auf TEUR 22.573. Die bilanzielle Scha-
denquote liegt bei 60,8 % (V]: 77,0 %). Durch die wachsenden Bestdnde stiegen die Schadenauf-
wdande in den Sparten Fahrradversicherung (29,6 %) und Haftpflichtversicherung (+16,5 %). In der
Sparte Unfallversicherung stieg der Schadenaufwand aufgrund zwei gré3eren Schdden um 73,2 %.
Entlastung brachten die Sparten Feuerversicherung (-94,2 %), Betriebsunterbrechungsversicherung
(-104,3 %), Elektronikversicherung (-62,7 %), Rechtsschutzversicherung (-26,3 %) und Wohnge-
béaudeversicherung (-20,1 %). Trotz einzelner Uberschwemmungs- und Hagelereignisse im Friih-
jahr/Sommer 2024, blieben groRere Naturkatastrophenschdden aus. Nach Abzug der Rickversi-
cherungsanteile stieg der Schadenaufwand um TEUR 314 auf TEUR 9.459.

Die Bruttoaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb haben sich im Jahr 2024 um TEUR 473 auf
TEUR 9.921 erhoht. Diese Erhéhung resultiert vor allem aus den gestiegenen Provisionsaufwendun-
gen infolge der Geschdftsausweitung. Die Provisionsausgaben stiegen gegentiber dem Vorjahr um
TEUR 550 auf TEUR 6.145. Die allgemeinen Verwaltungskosten sanken trotz weiterer Investitionen
in die Digitalisierung, zusdtzlicher Anbindungskosten von weiteren Vertriebspartnern um 2,0 % auf
TEUR 2.657. Ursachlich fur diesen Ruckgang ist die geringere letzte Teilabschreibung fur unser Be-
standsfihrungssystem, das 2017 eingefuhrt wurde. Die Provisionen aus dem abgegebenen Ruck-
versicherungsgeschaft sanken aufgrund der geringeren Ruckversicherungsabgabe um TEUR 81 auf
TEUR 8.004. Nach Abzug der Riickversicherungsanteile stiegen die Aufwendungen fur den Versi-
cherungsbetrieb fir eigene Rechnung um TEUR 554 auf TEUR 1.917.

Die Brutto-Combined Ratio (Schaden-/Kostenquote) liegt bei 87,5 % (V]): 104,2 %).

Das Ergebnis nach HGB-Abschluss vor Steuern betrdigt TEUR 1.266 (V): TEUR 1.133). Das zu ver-
steuernde Einkommen nach Steuerbilanz betradgt TEUR 1.331. Die Steuerlast in Héhe von TEUR 450
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flhrt zu einem Ergebnis nach Steuern in Hohe von TEUR 815 nach HGB-Abschluss. Damit betragt
die Steuerlast 35,6 % des HGB Vorsteuerergebnisses.

Das Jahr 2024 schloss die MVK mit einer Uberdeckung des notwendigen Solvenzkapitals von 385 %
ab. Diese Solvabilitatsquote liegt deutlich Uber dem von der Aufsicht geforderten Wert von 100 %
und Ubertrifft deutlich den Durchschnittswert der Mittbewerber.

Auch in 2024 ist die MVK ein Geschaftsbetrieb mit finanziellem Klimabeitrag.

Das Risikoprofil der MVK hat sich gegentber dem Vorjahr nur unwesentlich gedéndert. Das grof3te
Risiko ist das versicherungstechnische Risiko. Es ist aufgrund des Wachstums und der planmdéRigen
Neuausrichtung der Rulckversicherungsstruktur nach dem Standardmodell um TEUR 1.631 auf
TEUR 11.957gestiegen. Durch eine vorsichtige Zeichnungspolitik und Summenbegrenzungen bei
der Annahme von Risiken sowie einer gegentiber dem Markt hohen Rickversicherungsabgabe soll
das Risiko minimiert werden. Das zweitgrof3te Risiko ist das Marktrisiko. Durch ein ausgewogenes
und auf Risikobegrenzung bedachtes Anlagemanagement wird versucht das Risiko zu minimieren.
Der grundsatzlich mit héheren Risiken behaftete Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten und
komplex strukturierten Wertpapieren, stellt fir die MVK keine bedeutende Risikoposition dar. Im
Hinblick auf die operationalen Bereiche stehen die Erweiterung der Digitalisierung der Geschdfts-
prozesse und der Weiterausbau der IT-Sicherheit im Fokus.

Die methodischen und quantitativen Bewertungsunterschiede zwischen der handelsrechtlichen und
dkonomischen Bilanz unter Solvency Il sind in Kapitel D beschrieben. Wesentliche Anderungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegenuber dem Vorjahr wurden nicht vorgenommen.

Die Eigenmittel libersteigen das nach dem Standardrisikomodell konservativ berechnete not-
wendige Risikokapital um rund das 3,9-fache.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

Die MVK Versicherung VVaG ist ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit, gegriindet im Jahre
1899 in Leipzig als Buchgewerbe-Feuerversicherung.

Die Wurzeln des Vereins liegen in der Druck- und Medienindustrie und noch heute sieht sich der
Verein als der Fachversicherer fir das graphische Gewerbe, die graphische Industrie, Buchhandlun-
gen, Verleger sowie alle sonstigen Medienbetriebe.

Neben der Druck- und Medienindustrie sieht sich die MVK Versicherung VVaG im Privatkundensek-
tor als verbraucherorientierter Versicherer. Eine Vielzahl der Versicherungsprodukte erhalten Aus-
zeichnungen fur ein hervorragendes Preis-Leistungsverhdiltnis.

MVK — MENSCHLICH | VERLASSLICH | KOOPERATIV

GemdR diesem Leitsatz hat sich der Verein das Ziel gesetzt, seine Mitglieder bedarfsgerecht und
fair abzusichern. Versichern hei3t dabei Verantwortung zu Gbernehmen und verbraucherorientier-
ten Versicherungsschutz anzubieten. Die Gesellschaft tritt dabei als proaktiver verbraucherfreund-
licher Bedingungs- und Produktgestalter auf. Mit unterschiedlichen Produktlinien vom d&uf3erst
gunstigen Basisschutz bis hin zum leistungsstarken Premiumschutz kann der Kundenbedarf bedient
werden.

Der Verein betreibt von seinem Standort in Karlsruhe aus, folgende Versicherungszweige und —arten
innerhalb der Bundesrepublik Deutschland:

e Feuerversicherung

e Technische Versicherung inkl. Photovoltaikversicherung
¢ Extended Coverage (EC)-Versicherung

e Betriebsunterbrechungsversicherung

e Einbruchdiebstahl- und Raubversicherung
e Leitungswasserversicherung

¢ Verbundene Hausratversicherung

e Fahrradvollkaskoversicherung

¢ Verbundene Wohngebdudeversicherung
e Allgemeine Unfallversicherung

e Allgemeine Haftpflichtversicherung

e Rechtsschutzversicherung
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Das Deckungsgebiet erstreckt sich auf die Bundesrepublik Deutschland.

Rickdeckung wird genommen, aber nicht gewdhrt. Versicherungsgeschdfte gegen feste Beitrdge
werden nicht getdtigt.

Die MVK ist Risikotrdger der Gruppenvertrage in der Haftpflicht-, Unfall-, Rechtsschutz-, Wohnge-
bdude-, Photovoltaik- und Hausratversicherung des Bundes der Versicherten. Daneben erfolgt der
Vertrieb in ganz Deutschland tberwiegend Uber Versicherungsmakler oder im gewerblichen Bereich
auch durch eigene Mitarbeiter.

Die MVK ist mit 100 % an der BK Versicherungsvermittlung GmbH, Karlsruhe beteiligt. Seit 1979
besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag.

Auch in 2024 ist die MVK ein Geschdftsbetrieb mit finanziellem Klimabeitrag.

Beaufsichtigt und gepruft wird die MVK Versicherung VVaG von folgenden Einrichtungen:

Finanzaufsicht externer Abschlusspriifer

Name: Bundesanstalt fir Finanzdienstleis- | Forvis Mazars GmbH & Co. KG Wirt-
tungsaufsicht (BaFin) schaftsprifungsgesellschaft

Adresse: Graurheindorfer Str. 108 in 53117 | Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt
Bonn am Main

Postan- Postfach 1253, 53001 Bonn

schrift:

Telefon: 0228/4108-0 069 /96765-0

Fax: 0228/4108 - 1550 069 /96765-2160

E-Mail: poststelle@bafin.de contact-de@forvismazars.com

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de A
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Geschaftsverlauf 2024 — Allgemein

Die MVK Versicherung VVaG hat sich im 125. Jahr ihres Bestehens stabil entwickelt. Die gebuchten
Beitragseinnahmen stiegen um 5,5 % und damit um TEUR 1.980 auf TEUR 37.645. Die verdienten
Beitragseinnahmen stiegen von TEUR 34.760 auf TEUR 37.151. Dies entspricht einem Zuwachs von
6,9 %. Wachstumstreiber waren die Sparten  Fahrradversicherung  (+20,1 %),
Haftpflichtversicherung (+16,8 %), Elektronikversicherung (+13,9) und Hausratversicherung (+11,0
%). Nach Abzug der Riickversicherungsanteile stiegen die verdienten Beitrdge fir eigene Rechnung
um TEUR 2.197 auf TEUR 12.884. Die Aufwendungen fir Versicherungsfdlle sanken um 15,7 % auf
TEUR 22.573. Die bilanzielle Schadenquote liegt bei 60,8 % (V]: 77,0 %). Die Bruttoaufwendungen
fir den Versicherungsbetrieb haben sich im Jahr 2024 um TEUR 473 auf TEUR 9.921 erhoht. Diese
Erhéhung resultiert vor allem aus den gestiegenen Provisionsaufwendungen infolge der
Geschaftsausweitung. Die Provisionsausgaben stiegen gegenlber dem Vorjahr um TEUR 550 auf
TEUR 6.145. Die allgemeinen Verwaltungskosten sanken trotz weiterer Investitionen in die
Digitalisierung und Cybersicherheit, zusatzlicher Anbindungskosten von weiteren Vertriebspartnern
und weiterer Burokratisierungskosten um 2,0 % auf TEUR 2.657. Ursdchlich fur diesen Riickgang
ist die geringere letzte Teilabschreibung fur das Bestandsfihrungssystem, das 2017 eingeflhrt
wurde. Die Provisionen aus dem abgegebenen Rickversicherungsgeschaft sanken aufgrund der
geringeren Ruckversicherungsabgabe um TEUR 81 auf TEUR 8.004. Nach Abzug der
Ruckversicherungsanteile stiegen die Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb fur eigene
Rechnung um TEUR 554 auf TEUR 1.917. Die Combined Ratio vor Riickversicherung liegt bei 87,5 %
(V]: 104,2 %) und nach Rickversicherung bei 88,3 % (V]: 98,3 %). Der Schwankungsriickstellung
mussen TEUR 726 zugefuhrt werden.

Einen positiven Effekt auf das Gesamtergebnis hatten im Berichtsjahr die Kapitalanlagen. Aufgrund
der gunstigeren Zinssituation konnten Neuanlagen in der Regel besser angelegt werden als fdllig
gewordene Anlagen. Dadurch stieg das Kapitalanlageergebnis um TEUR 136 auf TEUR 1.473.

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit nach HGB-Abschluss vor Steuern betragt
TEUR 1.266 (VJ: TEUR 1.133). Das zu versteuernde Einkommen nach Steuerbilanz betragt TEUR
1.331. Die Steuerlast in Héhe von TEUR 450 flihrt zu einem Ergebnis nach Steuern in Hohe von
TEUR 815 nach HGB-Abschluss. Damit betradgt die Steuerlast 356 % des HGB
Vorsteuerergebnisses.

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Im Berichtsjahr stellte sich das handelsrechtliche versicherungstechnische Ergebnis der Gesell-
schaft, aufgegliedert nach Geschaftsbereichen wir folgt dar:
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Jahr 2024
Versicherungszweige auf einen Blick
Verdiente Brutto-  Versicherungs- Versicherungs-
Brutto- Schaden- technisches technisches
Beitrdge quote  Brutto-Ergebnis Ergebnis f.e.R
TEUR % TEUR TEUR
Allgemeine Haftpflicht 4.796 83,1 -715 -443
Allgemeine Unfall 3.090 84,5 147 531
Rechtsschutz 1.767 69,3 186 110
Verbundene Wohngebdude 10.011 56,1 2.038 480
Verbundene Hausrat 10.676 62,6 -78 -260
Fahrradversicherung 363 81,0 -107 -107
Feuer Gesamt 2.102 10,3 816 -167
Technische Versicherungen 2.429 56,6 228 -101
Extended Coverage (EC) 824 59,5 93 -15
Einbruchdiebstahl und Raub 189 -1,0 136 65
Leitungswasser 236 50,5 51 23
Betriebsunterbrechung 668 -6,3 427 93
INSGESAMT 37.151 60,8 3.222 209

Die dargestellten Versicherungszweige werden im Rahmen von Solvency Il in ,lines-of-business*®
(LoB) zusammengefasst. Dies sind:
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LoB Versicherungszweig

Allgemeine Haftpflichtversicherung Allgemeine Haftpflichtversicherung
Einkommensersatzversicherung Allgemeine Unfallversicherung
Feuer- und andere Sachversicherungen Verbundene Wohngebdudeversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Fahrradvollkaskoversicherung
Feuerversicherung

Technische Versicherungen

Extended Coverage Versicherung (EC)
Einbruchdiebstahl- und Raubversicherung
Leitungswasserversicherung

sowie die dazugehorigen Ertragsausfallversi-
cherungen (Betriebsunterbrechung)

Rechtsschutzversicherung Rechtsschutzversicherung

Das versicherungstechnische Ergebnis f.e.R. wurde ausschlieflich im Inland erwirtschaftet.

Die Gesellschaft erzielte im Berichtsjahr ein versicherungstechnisches Ergebnis f.e.R. von insgesamt
TEUR 209 (Vorjahr: TEUR 194). Den grof3ten Einfluss auf das versicherungstechnische Ergebnis
f.e.R. hatten die Allgemeine Unfall-, die Wohngebdudeversicherung, die Allgemeine Haftpflicht, die
Hausrat-, Fahrrad- und die Feuerversicherung.

Zeichnungsort ist die Bundesrepublik Deutschland. Geographische Schwerpunkte gibt es hierbei
nicht.

Im Kernsegment der MVK werden tberproportional Risiken aus der Druck- und Medienindustrie ge-
zeichnet. Im Privatsegment zeichnet die Gesellschaft Risiken bis zu den jeweiligen Tarifvorgaben.
Es handelt sich dabei um ein klassisches Privatkundenportfolio.
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A.3 Anlageergebnis

Im Folgenden ist das handelsrechtliche Anlageergebnis des Berichtsjahres nach Vermdgenswert-
klassen der Solvabilitdtsiibersicht dargestellt:

Anlageergebnis in EUR

Altien Anleihen = Sontige Anlagen

- notiert Staatsanleihen  Unternehmens

anleihen
1. Ertrdige aus Kapitalanlagen

o) Ertrage aus Beteiligungen
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertrdge aus Grundsticken, grund-
sticksgleichen Rechten und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf

fremden Grundstlcken 151,668
bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 73717 34242 1062 418 112221 120
c) Ertrage aus Zuschreibungen 13.700 221 13.092

d

Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 55567 1001 140176

€

Ertrége aus Gewinngemeinschaften,
Gewinnabflihrungs- und Teilgewinn-
abfuhrungsvertrégen 17.321

N

. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fir die Verwaltung von
Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fir die

Kapitalanlagen 54.316 838 7.204 1.656 51.434 12.838
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 36.179 23.783 6.125 9617
¢) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen G 4291

Die Ertrdge aus Kapitalanlagen der Gesellschaft betragen im Berichtsjohr TEUR 1.681 (V]:
TEUR 1.513). Die Aufwendungen fur Kapitalanlagen belaufen sich auf TEUR 208 (V]: TEUR 176).

Der Kapitalanlagebestand zum 31.12.2024 steigt um TEUR 2.527 auf TEUR 53.127. Die Nettover-
zinsung betragt 2,8 % (VJ: 2,8 %).

Verbriefungen in direkt gehaltenen Wertpapieren bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Die handelsrechtlich ermittelten ,Sonstigen Ertrdge” des Berichtsjahres betragen TEUR 216
(V]: TEUR 203). Dieser Posten setzt sich im Wesentlichen aus Ertréigen fur erbrachte Dienstleistun-
gen in Hohe von TEUR 172, Zinsertragen aus Girokonten TEUR 31 und Ertrdgen aus der Auflésung
anderer Ruckstellungen TEUR 6 zusammen.

Die handelsrechtlich ermittelten ,Sonstige Aufwendungen* des Berichtsjahres betragen TEUR 633
(VJ: TEUR 600). Diese setzen sich aus Aufwendungen fir erbrachte Dienstleistungen in Hohe von
TEUR 172, Umlage aus Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb TEUR 157, Aufwendungen fur
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den Jahresabschluss TEUR 137, Zinszufuhrungen zur Pensionsrickstellung TEUR 78, Aufwendun-
gen fur Fachverbdnde TEUR 34 und sonstigen Aufwendungen in Héhe von TEUR 55 zusammen.

Es liegen keine wesentlichen Leasingvereinbarungen als Leasingnehmer vor. Leasingvereinbarun-
gen als Leasinggeber existieren nicht.

A5 Sonstige Angaben

Neben den in den vorhergehenden Kapiteln veréffentlichten Informationen sind keine weiteren we-
sentlichen Angaben zu machen.
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Die MVK Versicherung VVaG ist ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit, der satzungsgemdn3
das Versicherungsgeschdft nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit betreibt. In der Satzung jeder
Versicherungsgesellschaft werden die Struktur, die Rolle und der Verantwortungsbereich der Ver-
waltungs-, Management- und Aufsichtsorgane festgelegt. Bei den Organen der Gesellschaft ergibt
sich folgende Struktur.

B.1.1 Oberstes Organ (Mitgliedervertreterversammliung)

Das oberste Organ stellt die Mitgliedervertreterversammlung dar. Sie reprdsentiert die Mitglieder
und bt die ihr per Satzung iibertragenen Rechte in Ubereinstimmung mit dem Gesetz aus.

Die Mitgliedervertreterversammlung besteht aus mindestens 11 und héchstens 23 von ihr selbst
gewdhlten Mitgliedervertretern. Sie hat insbesondere die Aufgabe die Mitglieder des Aufsichtsrates
und der Mitgliedervertreter zu wdhlen und abzuberufen und die Verwendung des Bilanzgewinns zu
beschlief3en.

Die ordentliche Mitgliedervertreterversammlung findet innerhalb der ersten acht Monate des Ge-
schaftsjahres statt.

Die Mitgliedervertreter erhalten fur ihre Tatigkeit den Ersatz ihrer Auslagen und eine Vergutung.

B.1.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat wird durch die Mitgliedervertreterversammlung gewdhlt und kommt seinen Rech-
ten und Pflichten in Ubereinstimmung mit dem Gesetz und der Satzung nach. Der Aufsichtsrat be-
steht aus maximal neun Mitgliedern. Als Fachversicherer flr die Druck- und Medienindustrie sind
folgende Personen zum Aufsichtsrat wdhlbar: Inhaber der in § 4 Ziff. 1 — 4 der Satzung genannten
Betriebe, soweit es naturliche Personen sind oder von diesen ermdchtigte Personen; soweit die In-
haber juristische Personen sind, deren Organe oder von diesen ermdchtigte Personen; auf3erdem
s@mtliche bisherigen und ehemaligen Aufsichtsratsmitglieder sowie ausgeschiedene Vorstandsmit-
glieder.

Der Aufsichtsrat unterstlitzt und Gberwacht die Geschdftsflihrung, prift und genehmigt den Jahres-
abschluss und genehmigt den Vorschlag zur Verwendung des Bilanzgewinns. Des Weiteren ist er
insbesondere fur die Ernennung des Vorstandes zustdndig und schlie3t den Dienstvertrag mit die-
sem.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft kommt mindestens zweimal jahrlich zu einer Sitzung zusammen.
Der Vorstand und der Aufsichtsrat der MVK Versicherung VVaG stehen in angemessener Interaktion
zueinander, wobei beide Gremien relevante Informationen zur Erfullung ihrer Tatigkeit eigensténdig
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anfordern und bei Bedarf diskutieren und hinterfragen. Zwischen den Sitzungen erhdlt der Auf-
sichtsrat schriftliche und mindliche Berichte zur Geschaftslage und zu anderen aktuellen Entwick-
lungen.

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten fir ihre Tdatigkeit den Ersatz ihrer Auslagen und eine Vergu-
tung.

Der Aufsichtsrat besteht aus folgenden Mitgliedern:

Andreas Schwarz Geschdftsfuhrer, Kassel, Vorsitzender

Diana Esser Prokuristin Druckerei, Bretten, stellv. Vorsitzende

Matthias Bauer Druckereibesitzer, Pfedelbach

Susanne Bez Geschaftsleiterin Zwischenbuchhandel, Bietigheim-
Bissingen

Peter Heim Geschaftsfuhrer, Neuenstein

Matthias Husemann Druckereibesitzer, Eisenach

Carola Muller Geschaftsfuhrerin VHS Gottingen Osterode

Thomas Sixta Verleger, Aichach

Volkmar Triebel Geschaftsfuhrer Druckerei, Karlsruhe

B.1.3 Vorstand

Der Vorstand der MVK Versicherung VVaG besteht aus zwei Mitgliedern, die das Verwaltungs- und
Managementorgan des Unternehmens darstellen. Der Vorstand fihrt die laufenden Geschafte des
Vereins. Er vertritt den Verein gerichtlich und auf3ergerichtlich. Dem Vorstand obliegen die Vorbe-
reitung und Ausflihrungen der Beschliisse des Aufsichtsrats und der Beschllsse der Mitgliederver-
treterversammlung sowie die Erledigung aller Geschdftsangelegenheiten. Hierzu gehéren insbeson-
dere:

e Geschdftsleitung im engeren Sinne (Wahrung der Interessen der Gesellschaft)
e Anstellung und Entlassung von Angestellten

e Grof3-Kunden-Betreuung

¢ Grof3-Schadenbearbeitung

¢ Risikomanagement und unabhdngige Risikocontrollingfunktion

¢ Rickversicherung

e Rechnungslegung / Solvency Il

e Kapitalanlagen
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e Marketing
e Controlling / Revision mit externer Unterstiitzung
e Compliance-Funktion

e Ansprechpartner fur ausgelagerte Bereiche (IT, Revision, RS-Schadenbearbeitung, versi-
cherungsmathematische Funktion)

¢ Datenschutzmanagement und Informationssicherheitsmanagement

Fur einen mittelstandischen Versicherer ist die enge Kooperation der beiden Vorstdnde auch im Hin-
blick auf die Vertretung unumgdnglich. Daher verzichtet der Vorstand auf eine Funktionstrennung.

Weitere Ausschisse im Sinne des Governance-Systems existieren bei der Gesellschaft nicht.

Im Berichtszeitraum haben sich keine weiteren Anderungen des Governance-Systems ergeben.

16



B.1.4 Schliisselfunktionen

Einen weiteren wesentlichen Bestandteil des Governance Systems der MVK Versicherung VVaG stellen die vier Schlisselfunktionen gemaf Solvency |l

dar:

Schliisselfunktion
Unabhdngige Risi-
kocontrollingfunk-
tion

(URCF)

Hauptaufgaben und -zustdndigkeit
Die URCF

- reprdasentiert die operative Ausgestaltung und Umsetzung des Ri-

sikomanagementsystems der MVK.

- koordiniert und verantwortet die Identifikation, Bewertung und

Analyse von Risiken.

- entwickelt addquate Methoden und Prozesse zur Risikobewertung

und —Uberwachung.

- verantwortet die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbe-

urteilung (ORSA).

- berechnet mindestens quartalsweise das MCR und jahrlich das

SCR.

- erstellt ein unternehmensspezifisches Limitsystem und tberwacht

deren Einhaltung.

- bewertet neue Produkte und das aktuelle Produktportfolio aus Ri-

sikosicht.

- ist fur den jahrlich durchzufihrenden Risikokontrollprozess inkl. Ri-

sikoinventur verantwortlich.

- berechnet das Risikopotenzial jahrlich.
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\ Berichterstattung

Die URCF erstellt mindestens einmal jahrlich einen Bericht, in welchem
relevante Risiken quantitativ und qualitativ dargestellt werden und we-
sentlichen Risiken klassifiziert bzw. mit dem jeweiligen Exposure aus-
gewiesen werden.

Neben einer Beschreibung des Risikos enthdlt der Bericht ein mégliches
Schadenpotential je Risiko und mégliche GegenmaflRnahmen sowie so-
fern vorhanden Grenzwerte und Informationswege.

Die URCF wird direkt im Bereich des Vorstandsvorsitzenden der MVK
wahrgenommen. Die Weitergabe der Risikoberichte an die Kontroll-
und Aufsichtsorgane erfolgt im Bedarfsfall durch den Vorstand.
Befunde aus der Uberwachungstdtigkeit der URCF werden seitens des
Vorstands den anderen Schlisselfunktionen im Rahmen der reguldren
Berichterstattung mitgeteilt. Im Falle besonders schwerwiegender Fest-
stellungen erfolgt eine unmittelbare Mitteilung an die Schlisselfunktio-
nen sowie - falls erforderlich - die Einleitung sofortiger Maf3nahmen.
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Schliisselfunktion

Compliance
Funktion
(CF)

Hauptaufgaben und -zustdndigkeit \
Die CF

- Uberwacht die Einhaltung samtlicher zu beachtenden Gesetze und
Verordnungen sowie aller aufsichtsbehordlichen Anforderungen.

- Uberprift, ob die Einhaltung von externen Anforderungen durch
angemessene und wirksame interne Verfahren gefordert wird.

- sorgt fir eine Uberpriifung der Einhaltung derjenigen internen Vor-
gaben, welche die Einhaltung der externen Anforderungen ge-
wadhrleisten.

- erstellt fUr ihre Tatigkeit einen Compliance-Plan, der mindestens
jahrlich Gberarbeitet wird.

- trdgt durch Beratung und rechtzeitige Informationen an die Mitar-
beiter dafiir Sorge, dass die Entwicklung eines Compliance-Be-
wusstseins bei der MVK geférdert wird.

- beachtet den aktuellen Rechtsstand und die (kiinftigen) relevanten
externe Anforderungen.

- managet die Compliance-Risiken.

MVKs
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Berichterstattun

Die CF erstellt einmal jahrlich einen Compliance-Bericht, in welchem be-
stehende Compliance-Risiken und Risiken mindernde MaBnahmen zu-
sammengestellt werden. Der Bericht sollte einen Uberblick (iber die An-
gemessenheit und Wirksamkeit der implementierten Verfahren zur Ein-
haltung der Anforderungen geben. Dabei wird stets auch ein Bezug zur
Ausgangslage bzw. zu Entwicklungen gegeniber friitheren Berichten
hergestellt.

Neben einer Beschreibung der durchgefiihrten Tatigkeiten enthdlt der
Bericht die wesentlichen Vorfdlle sowie die ergriffenen Gegenmaf3nah-
men. Gegebenenfalls werden Rechtsénderungs-Risiken und der Um-
gang damit aufgefihrt.

Die Unterrichtung der Kontroll- und Aufsichtsorgane erfolgt durch den
Vorstand als Inhaber der CF. Falls erforderlich erklért er schriftlich, dass
die weitergeleiteten Ergebnisse mit den Erkenntnissen aus dem inter-
nen Bericht Ubereinstimmen.

Ergebnisse aus der Tatigkeit der CF werden dem URCF sowie anderen
Schlusselfunktionen der Gesellschaft im Rahmen der reguléren Bericht-
erstattung mitgeteilt und diskutiert.

Versicherungsma-
thematische Funk-
tion

(VmF)

Das Aufgabengebiet der VmF umfasst sémtliche versicherungstechni-
sche Gebiete, die mit der Volatilitat der Solvenzbilanz in Verbindung ste-
hen. Hierzu z&hlen:

- die versicherungstechnischen Ruckstellungen (vtR),

- Beurteilung der Zeichnungs-, Annahme- und Tarifpolitik sowie

- die Beurteilung der Rickversicherungsvereinbarungen.

Die VmF erstellt einmal jahrlich einen Bericht an den Vorstand der MVK,
in welchem gewonnene Erkenntnisse, festgestellte Befunde (insb. im
Hinblick auf die Solvabilitdt und die Richtlinienkonformitdt der vtR) so-
wie Verbesserungsvorschldge und mdogliche AbhilfemaBnahmen zu-
sammengestellt sind (VmF-Bericht). Dabei wird stets auch ein Bezug
zur Ausgangslage bzw. zu Entwicklungen gegeniber friiheren Berich-
ten hergestellt.

Neben einer Beschreibung aller durchgefiihrten Tdatigkeiten enthdlt der
Bericht die bei der Funktionserfullung erlangten Einschatzungen zur
Datenqualitdt und beschreibt ggf. vorhandene Unzuldnglichkeiten der
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Hauptaufgaben und -zustdndigkeit \ Berichterstattun

Schliisselfunktion

Daten, deren Ursachen und wesentlichen Auswirkungen auf die Be-
rechnung. Die hierbei zusammengestellten Ergebnisse finden Eingang
in das reguldre Berichtswesen der Gesellschaft gemdR den Anforderun-
gen der Sdaule Il von Solvency Il

Befunde aus der Prifungstdtigkeit der VmF werden dem Vorstand und
der URCF im Rahmen der reguldren Berichterstattung mitgeteilt.

Interne Revision
(IR)

Die Interne Revision Uberprift die gesamte Geschdftsorganisation und
insbesondere das Interne Kontrollsystem der Gesellschaft hinsichtlich
seiner:

- OrdnungsmdBigkeit,

- Wirksamkeit,

- Angemessenheit,

- Sicherheit.

Die Funktion der Internen Revision hat im Zuge ihrer Tdtigkeiten die fol-

genden Aufgaben wahrzunehmen:

- Erstellung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines mehrjéhrigen,
risikoorientierten Prifungsplans,

- Zugrundelegung eines risikobasierten Konzepts bei der Festlegung
der Prioritaten,

- Ubermittlung des Priifungsplans an den Vorstand der MVK, der die-
sen zu genehmigen hat,

- Formulierung von Empfehlungen auf der Grundlage der Ergebnisse
der durchgefuhrten Arbeiten (inkl. Angaben zu dem fir die Abstel-
lung von Unzuldnglichkeiten vorzusehenden Zeitraum und den da-
fur zusténdigen Personen) und Ubermittlung eines die Ergebnisse

Die Interne Revision erstellt Gber jede Prifung nach Abschluss der Pri-

fungshandlungen zeitnah einen schriftlichen Bericht. Der Revisionsbe-

richt enthdlt:

- eine Darstellung des Prifungsgegenstandes und der Priifungsfest-
stellungen, ggf. einschlieBlich der vorgesehenen MaRBnahmen,

- eine Beurteilung der Prifungsergebnisse anhand definierter und
einheitlicher Kriterien,

- Umsetzungstermine und Verantwortlichkeiten sowie

- einen Hinweis auf die Besprechung des Prifungsergebnisses ein-
schlieBlich einer Aussage, ob hinsichtlich der zu Erledigung der
Feststellung zu ergreifenden MaRBnahmen Einigkeit zwischen ge-
priftem Fachbereich und der Internen Revision besteht.

Die Interne Revision stellt in ihren Berichten wesentliche/ schwerwie-

gende Mdngel sowie Gefahren und Risiken heraus soweit solche beste-

hen. Sie berichtet ihre Prifungsergebnisse und Empfehlungen direkt an

den Vorstand.
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Schlisselfunktion Hauptaufgaben und -zustdndigkeit \ Berichterstattun

und Empfehlungen enthaltenden schriftlichen Revisionsberichtes
an den Vorstand sowie

- Uberpriifung, ob die genannten Empfehlungen bzw. die zu deren
Umsetzung getroffenen Entscheidungen befolgt werden (Follow-
up-Prifungen).

Die Schlisselfunktionen wurden den fachlichen und aufsichtsrechtlichen Erfordernissen entsprechend eingerichtet. Soweit die Schllsselfunktionen intern
Ubernommen werden, ist der Vorstandsvorsitzende der Gesellschaft verantwortlich. Bei erfolgter Ausgliederung einer Schlisselfunktion fungiert der Vor-
standsvorsitzende als Ausgliederungsbeauftragter, um eine angemessene Integration in die Organisation der MVK Versicherung VVaG und Leistungser-
bringung sicherzustellen.

Die Schlisselfunktionen haben jederzeit frei von Einfllissen zu agieren, die eine objektive, faire und unabhdngige Aufgabenerfillung verhindern.

Da die Schlisselfunktionen direkt im Bereich des Vorstandsvorsitzenden der Gesellschaft angesiedelt sind oder der Vorstand als Ausgliederungsbeauf-
tragter fungiert, sind jederzeit eine direkte Kommunikation und ein Informationsaustausch gegeben.

Wesentliche Geschdftsvorgdnge

Wesentliche Geschdaftsvorgdnge bzw. Transaktionen mit den Mitgliedervertretern, den Mitgliedern des Aufsichtsrates und des Vorstandes lagen im
Geschaftsjahr nicht vor.
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B.1.5 Verglitungspolitik

Die Vergutungsleitlinien und Vergitungspraktiken der MVK Versicherung VVaG dienen der Sicher-
stellung angemessener, nachhaltiger und mit der Geschafts- und Risikomanagementstrategie der
Gesellschaft im Einklang stehenden Vergltungsstrukturen und basieren auf der Grundlage der
VersVergV.

Die Vergutungsleitlinien und die Verguttungspraktiken sind angepasst an das Risikoprofil, die Risi-
komanagementpraktiken sowie an die langfristigen Interessen und Leistungen des Unternehmens.

Die Vergutungsgrundsdtze der MVK zielen auf den nachhaltigen Erfolg des Unternehmens und der
Stdrkung der Eigenmittel ab. Entsprechend sind variable Vergltungsbestandteile gestaltet.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und der Mitgliedervertreterversammlung erhalten fir ihre Tctigkeit
den Ersatz ihrer Auslagen und eine Vergutung. Rentenregelungen und Rentenleistungen bestehen
nicht.

Die Vergutung der Vorstandsmitglieder umfasst einen festen und einen variablen Vergitungsbe-
standteil. Dabei ist der variable Bestandteil abhdngig vom Unternehmensergebnis. Darlber hinaus
haben die Vorstdnde eine Pensionszusage. Die ,Allgemeinen Anforderungen® gem. § 3 VersVergV
sowie § 25 Abs. 1 VAG werden unter Berticksichtigung der Persdnlichkeitsrechte erfullt.

Die Vergutung der externen Schlisselfunktionsinhaber erfolgt nach vereinbarten Satzen nach Auf-
wand.

Die VergUtung der Mitarbeiter orientiert sich am Tarifvertrag fur die private Versicherungswirt-
schaft. Die variablen Vergutungsbestandteile sind an Ziel- bzw. Provisionssysteme geknupft. Es
handelt sich dabei um individuelle und / oder kollektive Ziele. Die qualitativen wie quantitativen Ziele
nehmen Bezug auf das jeweilige Arbeits- / Verantwortungsgebiet, wie beispielsweise den Vertrieb.

Wesentliche Geschdaftsvorgdnge

Wesentliche Geschdftsvorgdnge mit den Mitgliedervertretern, den Mitgliedern des Aufsichtsrates
und des Vorstandes lagen im Geschaftsjahr nicht vor.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und per-
sonliche Zuverlassigkeit

Fur die nachfolgend aufgefihrten Personengruppen sind die fachliche Qualifikation und persénliche
Zuverldssigkeit Voraussetzung fir die Austbung ihrer Tatigkeit.

e Aufsichtsratsmitglieder,
e Vorstandsmitglieder,

e Inhaber von Schlisselfunktionen.
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Es wird im Vorfeld der Beantragung der Genehmigung oder der Anzeige sowie laufend sicherge-
stellt, dass die spezifischen Anforderungen des Unternehmens an Fdhigkeiten, Kenntnisse und
Fachkunde der Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten, oder andere Schlisselfunktionen
innehaben, erfullt werden. Zudem werden fachliche Qualifikation und persénliche Zuverldssigkeit
auch von der BaFin tGberwacht.

Die Anforderungen an die ,fachliche Qualifikation und persénliche Zuverldssigkeit* im Sinne von
Artikel 273 DVO werden auf den oben genannten Personenkreis angewendet. Die erstmalige Be-
urteilung erfolgt durch das Unternehmen durch Prifung der Antragsunterlagen bzw. Unterlagen fir
die Anzeige der Tdtigkeit.

Die Voraussetzungen an die Qualifikation und Zuverlassigkeit der Personen, die das Unternehmen
tatsdchlich leiten oder andere Schlisselfunktionen innehaben, werden spdtestens bei einer erneu-
ten Anzeige geprift. Daritiber hinaus beurteilt das jeweils Ubergeordnete Gremium anlassbezogen,
ob die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverléssigkeit noch gegeben sind.

Mitglieder von Aufsichtsorganen missen die Geschdftsleiter des Unternehmens angemessen Uber-
wachen und die Entwicklung des Unternehmens aktiv begleiten. Sie missen dabei in der Lage sein
die getdtigten Geschdfte zu verstehen. Bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrates wird darauf
geachtet, dass entsprechende Kenntnisse Uber Geschdftsfihrung und Rechnungslegung vorhanden
sind. Des Weiteren erfolgen laufend SchulungsmaBnahmen.

Mitglieder der Geschdaftsleitung missen auf Grund ihrer beruflichen Qualifikationen, Kenntnisse und
Erfahrungen jederzeit in der Lage sein, eine solide und umsichtige Leitung des Unternehmens aus-
zuUben. Dies erfordert angemessene theoretische und praktische Kenntnisse im Versicherungsbe-
reich. Bei den Anforderungen an die fachliche Qualifikation wird beachtet, dass die Geschaftsleitung
insgesamt Uber die Fdhigkeiten verfligen muss, das Unternehmen ordnungsgemaf zu leiten (Ge-
samtverantwortung der Geschaftsleitung). Ausreichende theoretische Kenntnisse kénnen durch ab-
geschlossene Berufsausbildungen, Studiengdnge und Lehrgdnge mit volkswirtschaftlichen, be-
triebswirtschaftlichen, steuerrechtlichen, allgemeinrechtlichen oder versicherungswirtschaftlichen
Inhalten nachgewiesen werden. Auch eine hinreichend breit angelegte Berufspraxis kann die theo-
retischen Kenntnisse vermitteln. Zudem muss der Geschaftsleiter Uber praktische Erfahrungen ver-
flgen. Dies schlie3t nicht aus, dass branchenfremde Personen in den Vorstand berufen werden. Vor
der Anzeige der Absicht der Bestellung einer Person zum Geschdftsleiter Gberprift das Unterneh-
men, ob die Bestellungsvoraussetzungen gegeben sind. Das Unternehmen vergewissert sich daher,
dass die vom potentiellen Vorstandsmitglied einzureichenden Unterlagen vorliegen und dass das
Vorstandsmitglied die personliche Erklarung mit Angaben zur Zuverlassigkeit abgegeben hat.

Die Aufgaben der Schlusselfunktionen sind in den Artikeln 268-272 DVO beschrieben. Die Inhaber
von Schlisselfunktionen mussen die erforderlichen Kenntnisse zur Ausibung der Schltsselfunktion
besitzen. Die benannten Personen missen fachlich geeignet und zuverldssig fur die konkrete Tatig-
keit sein. Zu diesem Zweck prift der Vorstand die bei der Bundesanstalt einzureichenden Unterla-
gen, um festzustellen, ob sich Anzeichen ergeben, dass die personliche Zuverldssigkeit nicht gege-
ben sein kénnte. Darlber hinaus wird darauf geachtet, dass kein Interessenkonflikt besteht und die
verantwortliche Person Uber ausreichende zeitliche Ressourcen verfugt, um die Aufgabe angemes-
sen wahrzunehmen.
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B.3 Risikomanagementsystem einschlief3lich der unterneh-
menseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

B.3.1 Allgemeines

Die MVK Versicherung VVaG verflgt Uber ein der Unternehmensgréf3e und -komplexitét angemes-
senes Risikomanagementsystem. Es findet auf allen Ebenen statt und wird direkt im Bereich des
Vorstandsvorsitzenden organisiert oder durchgefihrt. Darlber hinaus wird durch die Revision ob-
jektiv und unabhéngig vom operativen Geschdft eine Uberpriifung der Geschéftsorganisation
durchgefuhrt und die Wirksamkeit und Funktionsfdahigkeit des ,Internen Kontrollsystems* planma-
Big Uberwacht.

Das Risikomanagementsystem verfolgt als oberstes Ziel den verantwortungsvollen Umgang mit Ri-
siken, damit die Unternehmensfortfihrung nicht geféhrdet und die dauerhafte Erfillung der Ver-
pflichtungen und Leistungsversprechen gegenliber den Kunden sichergestellt werden. Hierzu ist es
notwendig, dass sdmtliche sowohl bestehende als auch zuklnftig zu erwartende Risiken erkannt
und einem angemessenen Risikomanagementprozess unterworfen werden. Gleichzeitig ist das Ri-
sikomanagement der Sicherstellung einer angemessenen Kapitalausstattung auf Ebene der Einzel-
gesellschaften und der Gruppe verpflichtet. Dies umfasst sowohl die Erfullung der Solvenzkapital-
bedeckung SCR (Solvabilitdtsquote gemdR Solvabilitat Il Saule 1) sowie der Mindestkapitalanfor-
derung MCR als strenge Nebenbedingung.

B.3.2 Implementierung des Risikomanagementprozesses

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende Prozessschritte:

¢ Risikoidentifizierung: Identifizierung aller moéglichen Risiken, denen die MVK ausgesetzt ist;

e Risikoanalyse und -bewertung: Einteilung der Risiken in Bezug auf ihr Risikopotential fir die
Gesellschaft;

¢ Risikobewdltigung und -steuerung: der grundsdtzliche Umgang mit den wesentlichen Risiken
(Vermeidung, Verminderung, Uberwalzung, Ubernahme);

e Risikoliberwachung: Festlegung des Uberwachungsansatzes, insbesondere Definition eines Li-
mit- und Reportingsystems; im Rahmen des Risikocontrollingprozesses wird laufend die Risiko-
tragfahigkeit und deren Auslastung Uberwacht. Risikotragfdhigkeit ist gegeben, wenn die Risi-
kodeckungsmasse hoher ist als der Bedarf an Risikokapital;

¢ Risikoreporting und -kommunikation: Darstellung des Reportingvorgehens (Inhalte, Frequenz)
sowie der internen und externen Kommunikation.

Die Risikoidentifikation sowie die Analyse und Bewertung der Risiken (Risikoinventur) erfolgt bei der
MVK auf allen Ebenen und wird direkt im Bereich des Vorstandsvorsitzenden organisiert oder durch-
gefuhrt. Unter Berlcksichtigung der Ergebnisse der Risikoinventur findet mindestens jahrlich ein
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Own Risk and Solvency Assessment (ORSA) statt, also eine unternehmenseigene Beurteilung der
Risiko- und Solvenzsituation.

Ziel ist die Uberwachung der Risikotragfdhigkeit. Dies ist die Fahigkeit Verluste aus eingegangenen
und entstehenden Risiken zu absorbieren, ohne dass daraus eine Gefahr flr die Existenz des Un-
ternehmens resultiert. Die Risikotragfdhigkeit ist dann gegeben, wenn die Vermégenswerte (=Risi-
kodeckungsmasse) gréer sind als der Bedarf an Risikokapital (=effektive und potentielle Verbind-
lichkeiten).

Strukturen und Prozesse des Risikomanagementsystems werden mit den in der Branche etablierten
Standards verglichen und bei Bedarf weiterentwickelt.

B.3.3 Risiken der kunftigen Entwicklung

Die Risiken der kiinftigen Entwicklungen liegen neben den unternehmenstiblichen wirtschaftlichen
Risiken, insbesondere im versicherungstechnischen Risiko, im Marktrisiko und Ausfallrisiko, im ope-
rationellen Risiko sowie im sonstigen Risiko.

B.3.3.1 Versicherungstechnische Risiken

Das versicherungstechnische Risiko beinhaltet das Anderungs-, das Zufalls-, das Reserve- sowie
das Katastrophenrisiko.

Das Anderungsrisiko beschreibt den Wandel der Risikoverhdltnisse, zum Beispiel infolge neuer ge-
setzlicher, umweltbedingter, sozialer oder technischer Rahmenbedingungen. Dadurch verdndern
sich zum Beispiel die Aufwendungen pro Versicherungsfall und/oder die Schadeneintrittswahr-
scheinlichkeit. Die Inflation ist dabei ein nicht zu unterschatzendes Risiko, da die Aufwendungen fur
Versicherungsfalle weiter steigen.

Vom Zufallsrisiko spricht man, wenn zufdllig héhere Schéaden auftreten als erwartet.

Das Reserverisiko bezieht sich auf die Bemessung der Einzelschaden- und der Pauschalrickstellun-
gen fur Spatschaden, die zu niedrig angesetzt sein kdnnen. Die Schatzung der Verpflichtung ist mit
Unsicherheiten behaftet. Die Bestimmung der Reserven fur Schaden und Schadenregulierungskos-
ten basieren auf unternehmenseigenen Erfahrungen und Auswertungen sowie weiteren Informati-
onsquellen, wie z. B. Gutachten von Sachverstdndigen.

Das Katastrophenrisiko umfasst das Kumulrisiko, das aus dem Eintritt eines einzelnen Schadener-
eignisses verbunden mit einer Haufung von Schadenfdllen resultiert. Beispielhaft zu nennen wdren
hier Schéden durch Elementarschadenereignisse wie Uberschwemmungs- und Hagelschéden.

Im Ergebnis werden alle diese Risiken im Beitrags-/Schadenrisiko zusammengefasst, d. h. von nicht
ausreichend kalkulierten Tarifen. Diesem Risiko begegnet die Gesellschaft, indem sie ein ausgewo-
genes Risikoportefeuille anstrebt, vorsichtig tarifiert und zeichnet sowie die versicherungstechni-
schen Ruickstellungen angemessen dotiert. Ferner wird das Risiko durch Annahmebegrenzungen
bei der Versicherungssummenhdhe und eine nachhaltige Rickversicherungspolitik minimiert.
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Zum Ausgleich von Schwankungen, wird entsprechend den gesetzlichen Vorgaben, eine Schwan-
kungsruckstellung gebildet.

Zur Vermeidung von Risiken nutzt die Gesellschaft den Risikotransfer mittels Rickversicherung und
eine vorsichtige Zeichnungspolitik.

Bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderungen nach Solvency Il werden die versicherungs-
technischen Risiken mittels der Standardformel bewertet. Aufgrund des Risikotransfers mittels
Rulckversicherung ist das Risikopotential begrenzt.

B.3.3.2 Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes oder einer nachteiligen Verdnderung der Fi-
nanzlage, die sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Héhe bzw. in der Volatilitat der
Marktpreise fur die Vermdgenswerte und Finanzinstrumente ergibt.

Durch eine ausgewogene Mischung der Anlagearten versucht die Gesellschaft dieses Risiko zu mi-
nimieren. Der grundsdtzlich mit héheren Risiken behaftete Einsatz von derivativen Finanzinstru-
menten und komplex strukturierten Wertpapieren stellt fir die MVK keine bedeutende Risikoposition
dar.

Dieses Risiko steuert die MVK durch eine ausgewogene Mischung der Anlagearten.

Aufgrund der betriebenen Versicherungssparten mit kurzen Laufzeiten, grundsatzlich kurzen Regu-
lierungszeiten und einer grundsatzlichen ,,Buy and hold-Strategie® im Bereich der Kapitalanlagen
sowie der Moglichkeit der Klassifizierung der Anlagearten nach dem gemilderten Niederstwertprin-
zip, hat das Risiko fur die Gesellschaft im Rahmen der HGB-Bilanz eine untergeordnete Bedeutung.

Das Marktrisiko wird im Rahmen von Solvency Il mit der Standardformel bertcksichtigt.

Die Lage der deutschen Wirtschaft bleibt auch im Jahr 2025 herausfordernd. Preis- und kalender-
bereinigt ging das deutsche Bruttoinlandsprodukt (BIP) im vergangenen Jahr um 0,2 % leicht zurlck,
nachdem die Wirtschaftsleistung bereits 2023 um 0,1 % nachgegeben hatte. Fiir 2025 erwartet die
Bundesregierung lediglich ein leichtes Wirtschaftswachstum von 0,3 %. Dies stellt unverdndert
nicht nur binnenwirtschaftlich, sondern aufgrund der 6konomischen Bedeutung Deutschlands flr
die EU auch europdisch ein Risiko dar, das zusatzlich durch eine unsichere geopolitische Lage ver-
starkt wird. Trotz unglnstiger wirtschaftlicher Aussichten stiegen fast alle wichtigsten europdi-
schen Aktienindizes im ersten Quartal des laufenden Jahres 2025 an. Der DAX erreichte bis zur
Bilanzerstellung sogar sein bisheriges Allzeithoch und (berschritt erstmalig die Marke von 23.000
Basispunkten. Der hohe Anstieg der Aktienkurse birgt jedoch die Gefahr einer erheblichen Korrektur
an den Finanzmadrkten. Infolgedessen ist weiterhin auch mit erhohten Risiken fir die MVK im Bereich
des Marktrisikos zu rechnen.

B.3.3.3 Kreditrisiko/Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten oder negativer Veradnderungen der Finanz-
lage, die sich aus dem Ausfall oder eine Bonitdtsverschlechterung von Geschdaftspartnern ergibt.
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Ausfallrisiken bestehen in der Kapitalanlage sowie gegenuber Versicherungsvermittlern und Versi-
cherungsnehmern und Ruckversicherern.

Im Bereich der Kapitalanlagen achtet die Gesellschaft auf eine méglichst breite Streuung der Anla-
gen unter Berlcksichtigung der Bonitdtslage des Emittenten. Die Konzentration der Kapitalanlagen
bei einzelnen Emittenten wird durch Auswertungen fortlaufend Gberwacht.

Der mégliche Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft stellt fir die MVK kein we-
sentliches Risiko dar.

Nach zwei Jahren Rezession droht auch das Jahr 2025 ein schwieriges Jahr fur die deutsche Wirt-
schaft zu werden. Nach Einschatzungen fihrender deutscher Wirtschaftsorganisationen und -in-
stitute wird die deutsche Wirtschaft auch 2025 kaum wachsen. Angesichts des schwachen wirt-
schaftlichen Umfelds ist zu erwarten, dass die Insolvenzrate weiter steigen wird. Dadurch kann das
Ausfallrisiko sowohl bei Versicherungsnehmern als auch bei Kapitalanlagen zunehmen. Ein hoher
Verschuldungsgrad der 6ffentlichen Haushalte in Europa und den Vereinigten Staaten in Verbin-
dung mit geplanter weiterer Kreditaufnahme der Europdischen Union und der einzelnen Mitglieds-
staaten kann zu den Turbulenzen an den Finanzmdrkten fihren. Dies kdnnte sich ebenfalls negativ
auf die Ratingstruktur und somit das Ausfallrisiko der Gesellschaft auswirken.

B.3.3.4 Operationelles Risiko

Operationale Risiken entstehen in betrieblichen Systemen oder Prozessen, insbesondere in Form
von betrieblichen Risiken, die aus menschlichem oder technischem Versagen resultieren.
Operationale Risiken umfassen weiterhin rechtliche Risiken, die auf vertraglichen Vereinbarungen
oder rechtlichen Rahmenbedingungen basieren sowie das Risiko aus einem nicht funktionsfdahigen
internen Kontrollsystem.

Eine wesentliche Rolle spielt hinsichtlich der betrieblichen Risiken vor allem die technische
Ausstattung und die Verfugbarkeit der Datenverarbeitungssysteme. IT-Risiken, wie zum Beispiel
das Cyberrisiko, Systemausfdlle oder Datenverluste, werden durch MaRnahmen wie Backups,
redundante Systeme, Firewalls, Penetrationstests und laufende Anpassungen an die aktuelle Lage
gemindert und begrenzt.

Das Risiko fehlerhafter Bearbeitung oder doloser Handlungen wird durch Mehraugen-Prinzip oder
stichprobenhafte Prifungen von Bearbeitungsvorgdngen minimiert. Daneben unterliegen alle
Auszahlungen und Verpflichtungserklarungen strengen Berechtigungs- und
Vollmachtenregelungen, sodass dolose Handlungen verhindert oder zumindest erschwert werden.
Darlber hinaus wird allgemein im Bereich der Personalrisiken durch eine effiziente
Stellenbesetzungs- und Nachfolgeplanung, die intensive Aus- und Weiterbildung von Mitarbeitern
sowie durch verstarkte PersonalmarketingmaB3nahmen einem Personalengpassrisiko und dem
Risiko aus mangelnder Qualifikation vorgebeugt.

Rechtlichen Risiken wird durch das frihzeitige Ergreifen entsprechender MaBnahmen, wie die
Uberprifung und Anpassung von Vertrégen und Bedingungen oder der Neuauflage von Tarifen,
begegnet.
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Durch die Implementierung eines wirksamen und der Unternehmensgréf3e angepassten Internen
Kontrollsystems sowie dessen planméRiger Uberwachung durch die Interne Revision wird diesem
Risiko entgegengewirkt.

B.3.3.5 Sonstige Risiken

Zum sonstigen Risiko zdhlen insbesondere das Liquiditatsrisiko, das Reputationsrisiko, der Verlust
von Schlisselkunden sowie ubrige Risiken, die keiner der oben genannten Kategorien zugeordnet
werden kénnen.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, den Zahlungsverpflichtungen insbesondere aus Versicherungs-
vertrdgen nicht jederzeit nachkommen zu kénnen. Dies verhindert die MVK durch eine vorausschau-
ende Liquiditdtsplanung und hdlt eine Mindestliquiditat, auf Basis der Erfahrungen zum Liquiditats-
bedarf, vor. Des Weiteren investiert die Gesellschaft einen Teil der Kapitalanlagen an liquiden Mdrk-
ten, um bei Bedarf die Liquiditdt sicherzustellen.

Das Reputationsrisiko wird durch eine Vielzahl von MaBnahmen, wie z. B. Verbandsarbeit im gra-
phischen Gewerbe, Reaktion auf Beschwerden, begrenzt und insgesamt momentan als gering ein-
geschdatzt. Zur Risikominimierung tragen das Unternehmensleitbild und gut ausgebildete Mitarbei-
ter bei.

Risiken aus dem Verlust von Schlisselkunden kénnen den Umsatz reduzieren und haben damit
auch Einfluss auf die Geschdaftsentwicklung. Durch gute und leistungsstarke Produkte, hohem Ser-
vice und engen Kontakt mit den Entscheidungstragern der Schlisselkunden wird versucht dieses
Risiko zu minimieren. Gleichzeitig versucht die Gesellschaft die Basis des Geschdfts zu verbreitern.

B.3.4 ORSA

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA — englisch ,,own risk and sol-
vency assessment”) verfolgt die Zielsetzungen:

e eigenstandige Bewertung des Solvabilitdtsbedarfs unter Berticksichtigung des spezifischen
Risikoprofils und der Geschdftsstrategie des Unternehmens,

e Beurteilung der jederzeitigen Erfillbarkeit der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderun-
gen und der Anforderungen an die versicherungstechnischen Ruckstellungen.

Im Rahmen des ORSA wird die jederzeitige Erfullbarkeit der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanfor-
derungen beurteilt. Gemaf den aufsichtsrechtlichen Vorgaben der ORSA-Leitlinien werden hierfar
Projektionen der gesetzlichen Kapitalanforderungen gemaf Solvabilitat Il Sdule 1 fur den gesamten
Unternehmensplanungszeitraum durchgefuhrt. Dabei werden die Kapitalanforderungen der Risiko-
trager mit Hilfe der Standardformel ermittelt.

Dartber hinaus wird im Rahmen des ORSA die Wesentlichkeit von Abweichungen des Risikoprofils
von den Annahmen, die der Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung mit der Standardfor-
mel zugrunde liegen, bewertet.
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Der Gesamtsolvabilitdtsbedarf der MVK Versicherung VVaG ist durch eine traditionell hohe Ruck-
versicherungsquote determiniert. Durch die Inanspruchnahme des Ruckversicherungsschutzes re-
duziert die Gesellschaft die versicherungstechnischen Risiken und somit den Gesamtsolvabilitats-
bedarf erheblich. Infolge dessen werden im Rahmen der ORSA-Erstellung die Effekte dieser Risi-
kominderungsstrategie untersucht und quantitativ bewertet.

Zum ORSA-Prozess gehoren insbesondere

¢ Risikoidentifikationsprozess (siehe auch URCF),
e Risikogesprache und qualitative Risikoeinschdtzung,
¢ Risikoquantifizierung,

e Festlegung und Berechnung von Szenarien.

Die wichtigsten EingangsgrdfRen des ORSA sind der aktuelle Unternehmensplan fir das laufende
Jahr, die strategischen Vorgaben fiir die Unternehmensplanung des Folgejahres sowie gegebenen-
falls strategische Festlegungen.

Auf Grund des zukunftsgerichteten Fokus wird der ORSA-Prozess einmal pro Jahr im Rahmen der
Risikobewertung parallel zum Jahresabschluss auf Datenstand 31.12. durchgefihrt. In den ORSA-
Bericht flieBen neben den Ist-Daten fiir das Berichtsjahr auch Annahmewerte zur Berechnung von
Extremszenarien ein.

Wiirden sich unterjéhrig wesentliche Anderungen der Risikolage oder des Risikoprofils ergeben,
wird eine auBerplanmdfige Beurteilung der unternehmenseigenen Risiken und der Solvabilitét vor-
genommen. Beispiele hierzu sind:

e Einstieg in komplett neue Geschdftsbereiche
e Bedeutende Anderungen der Riickversicherungsvereinbarungen

e Bedeutende Anderung der Zusammensetzung der Vermdgenswerte
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B.4 Internes Kontrollsystem (IKS)

Das interne Kontrollsystem ist ein zentraler Bestandteil des Governance-Systems. Es umfasst die
Gesamtheit der unternehmensinternen Steuerungs- und Uberwachungsprozesse und dient damit
dem Management von operationellen Risiken.

Die Ziele des IKS der MVK Versicherung VVaG sind:

e Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschdftsstdatigkeit.

e Einhaltung der Gesetzte und Verordnungen, aller aufsichtsrechtlichen Anforderungen, inter-
ner Arbeits- und Verfahrensanweisungen sowie weiterer Vorgaben der Geschdftsleitung.

e Sicherung der Verflugbarkeit und Verldsslichkeit der internen und externen Rechnungsle-
gung.
Die MVK versteht das IKS als internes Steuerungs- und Uberwachungssystem aller wesentlichen
Geschdftsprozesse. Das IKS beinhaltet somit die Gesamtheit aller von der Geschdaftsleitung einge-
flhrten Grundsdtze, Verfahren- und Prozessregelungen, die eine wirksame und effiziente Durch-
flhrung der Geschdftsabldufe absichern.

Die MVK hat alle wesentlichen Prozesse in einer Prozesslandschaft dokumentiert. In Abhdngigkeit
des Risikogehalts einzelner Prozesse wurden Kontrollaktivitdten definiert und in die Ablaufe imple-
mentiert. Die durchzuflihrenden Kontrollen sind bspw. automatische Systemiberprifungen, 4-Au-
genprinzip, klar definierte Unterschriftsregelungen.

Das IKS wird regelmaf3ig durch den Vorstand der Gesellschaft Uberpruift. Im Fall von erkannten Kon-
trollschwdchen stellt die Geschdftsleitung sicher, dass geeignete MaRnahmen und erforderliche An-
passungen zeitnahe umgesetzt werden. Daruber hinaus wird die Wirksamkeit des IKS der Gesell-
schaft in regelmdRigen Abstdnden durch die unabhdngige interne Revision gepriift und bewertet.

Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion (CF) ist organisatorisch beim Vorstandsvorsitzenden angesiedelt und be-
richtet dem Gesamtvorstand. Damit wird sichergestellt, dass die Compliance-Funktion jederzeit frei
von Einflissen ist, die eine objektive, faire und unabhangige Aufgabenerfillung beeintrachtigen
konnen. Die Compliance-Funktion verfugt uber einen uneingeschrdnkten Zugang zu erforderlichen
Unterlagen und Daten. Zudem wird damit implizit der Informationsaustausch zwischen den ver-
schiedenen Schlisselfunktionen gewdhrleistet.

Zudem haben Mitarbeiter den Vorstand aktiv Uber alle Tatsachen zu informieren, die fur ihre Auf-
gabenerfillung als Compliance-Funktion erforderlich sind.

Die Compliance-Funktion Uberwacht die Einhaltung sdmtlicher zu beachtenden Gesetze und Ver-
ordnungen sowie aller aufsichtsbehordlichen Anforderungen. Vor allem ist die Einhaltung der fur
den Betrieb des Versicherungsgeschdftes geltenden Gesetze, Verordnungen und aufsichtsbehord-
lichen Anforderungen zu Uberwachen.
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Die Compliance-Funktion Uberprift, ob die Einhaltung von externen Anforderungen durch ange-
messene und wirksame interne Verfahren gefordert wird. Des Weiteren sorgt die Compliance-Funk-
tion fiir eine Uberpriifung der Einhaltung derjenigen internen Vorgaben, welche die Einhaltung der
externen Anforderungen gewdhrleisten. Dabei wird diese durch die jahrlichen Prifungen der Inter-
nen Revision unterstitzt. Unabhdngig von der Zuweisung kontrolliert die Compliance-Funktion, ob
die entsprechenden internen Vorgaben die Einhaltung externer Anforderungen sicherstellen. Vo-
raussetzung ist hierbei die Kenntnis der internen Vorgaben, die durch den Vorstand grundsétzlich
in Kraft gesetzt werden.

Dazu hat die Compliance-Funktion einen Compliance-Plan erstellt, der die Geschdaftsbereiche und
externe Anforderungen auflistet. In diesem Plan wird des Weiteren das Compliance-Risiko der Ge-
sellschaft bewertet und daraus Uberwachungshandlungen abgeleitet. Wie die Compliance-Funk-
tion ihre Uberwachungshandlungen durchfiihrt und dokumentiert ist ebenso in dem Compliance-
Plan dokumentiert.

Der Compliance-Plan wird durch die Compliance-Funktion mindestens jahrlich Gberarbeitet. Dar-
Uber hinaus ist die Aktualitat des Compliance-Plans wdhrend eines Geschdftsjahres bei wesentli-
chen Anderungen im Geschdftsmodell (z. B. neue Produkte) der Gesellschaft zu (iberpriifen und bei
Anpassungsbedarf zu modifizieren.

B.5 Funktion der Internen Revision (IR)

Die IR wurde an die EY-Parthenon GmbH WPG ausgegliedert. Die Austibung der Funktion der IR ist
durch den Ausgliederungsvertrag verbindlich geregelt.

Die IR ist im Rahmen der Ausgliederung direkt dem Vorstandsvorsitzenden zugeordnet, in dessen
Bereich auch der Ausgliederungsbeauftragte gestellt wird. Der Ausgliederungsbeauftragte bei der
MVK hat die hierfir erforderliche Anforderung an die fachliche Eignung und an die Zuverldssigkeit
(»fit & proper*) zu erfullen.

Die IR erhdlt uneingeschrankt Zugang zu den fir die Ausubung der Funktion erforderlichen Unter-
lagen, Informationen und Daten. Die Vertraulichkeit und der Datenschutz sowie die Verarbeitung
der bereitgestellten Daten sind im Ausgliederungsvertrag mit Bezug zu den gesetzlichen Vorgaben
und den berufsrechtlichen Verschwiegenheitspflichten von EY umfassend geregelt.

Die IR erbringt ihre Tatigkeiten objektiv und ist von anderen operativen Tdatigkeiten unabhdngig in
die Geschaftsorganisation der Gesellschaft eingegliedert. Die Funktion unterliegt keinerlei Einflis-
sen (Kontrollen, Einschrdnkungen oder sonstiges) des Vorstands oder des Aufsichtsrates, die ihre
Unabhdngigkeit und Unparteilichkeit bei der Ausfihrung ihrer Aufgaben beeintrachtigen konnte.
Dies gilt fur den Ausgliederungsbeauftragten, die verantwortliche Person bei EY sowie fur alle Per-
sonen, die fur die IR tatig sind. Durch die Ausgliederung an EY wird zudem sichergestellt, dass die
IR auch von sdmtlichen anderen Stellen innerhalb der MVK entsprechend unabhdngig agiert.

Die IR hat ihre Aufgaben eigenverantwortlich und ohne unangemessene Einfllsse, etwa durch an-
dere SchllUsselfunktionen, den Vorstand oder den Aufsichtsrat, wahrzunehmen. Dies bedeutet auch,
dass sie in der Lage sein muss, dem Vorstand ihre Ergebnisse und Empfehlungen auf direktem
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Wege mitzuteilen, ohne vorherige dndernde Einflussnahme. Auch das Direktionsrecht des Vor-
stands in Bezug auf die Prifungsplanung der IR steht der Unabhdngigkeit der Funktion grundsdatz-
lich nicht entgegen.

Eine angemessene Koordination und Kooperation der anderen Schlisselfunktionen mit der IR ist
zuldssig, um moglichst effiziente Prifungen zu ermdéglichen und Redundanzen zu vermeiden.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion (VmF)

Die VmF ist an die eAs efficient actuarial solutions GmbH ausgegliedert. Die Austibung der Funktion
der VmF ist durch den Ausgliederungsvertrag verbindlich geregelt.

Die VmF istim Rahmen der Ausgliederung direkt dem Vorstandsvorsitzenden zugeordnet, in dessen
Bereich auch der Ausgliederungsbeauftragte gestellt wird. Der Ausgliederungsbeauftragte bei der
MVK hat die hierfur erforderliche Anforderung an die fachliche Eignung und an die Zuverlassigkeit
(»fit & proper”) zu erfillen.

Die VmF erhdlt uneingeschrdnkt Zugang zu den fir die Ausiibung der Funktion erforderlichen Un-
terlagen und Daten. Die MVK Versicherung VVaG kann sich vor Ort in den Geschdftsrdumen des
Funktionstrdgers von der sachgerechten Verarbeitung der bereitgestellten Daten Gberzeugen. Au-
Rerdem hat der Funktionstrager der VmF gesetzliche Bestimmungen und die Datenschutzbestim-
mungen der Gesellschaft einzuhalten.

Als aktuarieller Wissenstrdger leistet die VmF einen wesentlichen Beitrag zur wirksamen Umset-
zung des Risikomanagementsystems und steht im engen Austausch mit der URCF. Im Rahmen der
Funktionserflillung werden dabei Koordinations- und Beratungsaufgaben dbernommen. Anhand
geeigneter quantitativer Risikomodelle leistet der Funktionstréiger Unterstlitzung bei der Berech-
nung des Solvenzkapitals und wirkt bei Bedarf mit bei der Erstellung sowie beim Betrieb des unter-
nehmenseigenen ORSA-Prozesses. Die VmF ist somit in das Risikomanagement-System der MVK
integriert und dient als Ansprechpartner fir die anderen Schlisselfunktionen bzw. den Vorstand.

B.7 Outsourcing

Gemdf3 § 7 Nr. 2 VAG verstehen wir innerhalb der MVK Versicherung VVaG als Ausgliederung

~eine Vereinbarung jeglicher Form zwischen einem Versicherungsunternehmen und ei-
nem Dienstleister, auf Grund derer der Dienstleister direkt oder durch weitere Ausglie-
derung einen Prozess, eine Dienstleistung oder eine Tatigkeit erbringt, die ansonsten
vom Versicherungsunternehmen selbst erbracht werden wiirde; bei dem Dienstleister
kann es sich um ein beaufsichtigtes oder nicht beaufsichtigtes Unternehmen handeln.*

Als Versicherungsgesellschaft sehen wir unsere Kernkompetenz in der Verwaltung von Ver-
sicherungsvertrdgen und in der Regulierung daraus resultierender Schaden. Darlber hinaus
gehende Funktionsbereiche, die nicht zu den Kernkompetenzen einer Versicherungsgesell-
schaft gehoren, hat die Gesellschaft im Hinblick auf Kosten und Qualitét zum Teil ausgelagert.
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Ein Sonderfall ist die Schadenbearbeitung in Rechtsschutz. Hier schreibt § 164 VAG eine
Funktionstrennung gesetzlich vor.

Die Gesellschaft sieht durch das Outsourcing vor allem Vorteile im Hinblick auf Qualitat,
Transparenz und Unabhdngigkeit von durchzuflihrenden Tdtigkeiten. Folgende Funktionsbe-
reiche sieht die Gesellsaft als wichtiges Outsourcing:

Funktionsbereich Unternehmen Verantwortliche Person
Interne Revision EY-Parthenon GmbH WPG, Mergent- | Herr Yener Altinbas, Herr Chris-
hallerallee 3-5, 65760 Eschborn tian Raspe
VmF eAs efficient actuarial solutions GmbH | Herr Stefan Willjes
6039 Root D4 Sitz in Deutschland
IT Netzwerk und Sys- 3imedia GmbH, Johann-Georg- Herr Markus Hotz, Herr Frank
temadministration Schlosser-Str. 14, 76149 Karlsruhe Schmidt
Administration Web- Ercas GmbH & Co. KG, Weidenweg Herr Ulf Schoedel
Server und digitale 13,91058 Erlangen
Schnittstellen
Schadenbearbeitung Badische Rechtsschutzversicherung Herr Thomas Kolloffel
Rechtsschutz AG, 76131 Karlsruhe

B.8 Sonstige Angaben

Andere wesentliche Informationen tber das Governance System der MVK Versicherung VVaG als
oben aufgeflhrt, sind nicht vorhanden.
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C. Risikoprofil

Das Risikoprofil ist eine Gesamtsicht aller Risiken der MVK Versicherung VVaG unter Berlicksichti-
gung der Geschaftsabldufe und der strategischen Ziele. Die Risiken werden aus requlatorischer und
aus 6konomischer Sicht bestimmt. Fur die regulatorische Bewertung wird die Solvenzkapitalanfor-
derung berechnet. Fir die Ergebnisse wird auf Kapitel E verwiesen.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

C.1.1 Verwendung von Zweckgesellschaften

Bei der MVK Versicherung VVaG werden keine Zweckgesellschaften verwendet. Daher ertbrigen
sich diesbezlgliche Angaben.

C.1.2 Risikoexponierung

C.1.2.1 Beschreibung der wesentlichen Risiken

Die versicherungstechnischen Risiken werden in Kapitel B.3.3.1 beschrieben. Im Berichtszeitraum
bestanden keine wesentlichen Anderungen diesbeziiglich.

C.1.2.2 Beschreibung der Ma3nahmen zur Bewertung der Risiken

Bei der MVK kommt der Standardansatz als mathematisches Modell zur Risikobewertung zum Ein-
satz.

In vielen Fallen basieren mathematische Bewertungsmethoden auf Maf3zahlen zur Beschreibung
der Risikoexponierung bezuglich des Volumens der Exponierung, so auch im Falle des Standardan-
satzes. Auch falls bestimmte MaRzahlen zum Umfang der Exponierung nicht von den eingesetzten
mathematischen Bewertungsmethoden verwendet werden, so besitzen diese MalRzahlen einen in-
formativen Charakter.

Der Standardansatz behandelt grundlegend das Katastrophenrisiko und das Prdmien- und Reser-
verisiko getrennt voneinander und aggregiert dann die einzelnen Ergebnisse der Risikobewertung
(Aggregation der einzelnen Kapitalanforderungen). Hierzu sind Exponierungsmaf3e fur das Prami-
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enrisiko, fur das Reserverisiko und fir das Katastrophenrisiko notwendig. Dabei umfassen die An-
gaben zum Pramienrisiko die kiinftigen Pramien! und die Angaben zum Reserverisiko die Schaden-
rickstellung. Im Falle des Katastrophenrisikos sind die eingehenden Exponierungsmafe gegeben
durch

e verschiedene Versicherungssummen,

e verdiente Pramien,

e Hohe von Leistungen bestimmter Ereignistypen,

e die Personenanzahl im Fall der héchsten Konzentration von Personen und
e die durchschnittliche Versicherungssumme bestimmter Ereignisarten.

Diese verschiedenen Exponierungsmaf3e bilden die Grundlage zur Bewertung einzelner Katastro-
phenrisiken. Dabei sind nicht alle Exponierungsmale fur alle Einzelrisikobewertungen relevant.

Auf Basis der zuvor genannten Exponierungsmaf3zahlen erfolgt die Bewertung des versicherungs-
technischen Risikos im Rahmen der Standardformel.

Im Berichtszeitraum bestanden keine wesentlichen Anderungen der MaBnahmen hinsichtlich des
Standardansatzes.

C.1.3 Risikokonzentrationen

Es werden im Rahmen des versicherungstechnischen Risikos keine Konzentrationsrisiken gesehen.

C.1.4 Risikominderung

Als angewandte Risikominderungstechnik zum versicherungstechnischen Risiko ist die Ruckversi-
cherung zu nennen. Diese dient der Reduktion des versicherungstechnischen Risikos aus den Scha-
denaufwendungen.

Folgende Tabelle stellt die aktuelle Rickversicherungsstruktur dar:

Homogene Risikogruppe ‘ RV-Vertrage

Allgemeine Haftpflicht Quotenvertrag und ein XL-Vertrag auf den Quotenselbstbehalt
Unfall Quotenvertrag und ein XL-Vertrag auf den Quotenselbstbehalt
Rechtsschutz Quotenvertrag und ein XL-Vertrag auf den Quotenselbstbehalt
Wohngebdude Quotenvertrag und ein XL-Vertrag auf den Quotenselbstbehalt
Hausrat Quotenvertrag

! Diesbezlglich besteht eine Ausnahme, sofern die verdienten Netto-Beitrdge des jlingsten historischen Jahres
die geschatzten verdienten Netto-Beitrdge des Folgejahres Gbersteigen. Dann treten Erstere an die Stelle der
Letzteren.
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Feuer Quotenvertrag und ein XL-Vertrag auf den Quotenselbstbehalt

Sonstige Sachversicherung | EC-Versicherung: analog Feuer
ED: Eigenbehaltsstaffel in Abhdngigkeit der Versicherungssumme

LW: Eigenbehaltsstaffel in Abhdngigkeit der Versicherungssumme

Technische Versicherung Maschinen: Eigenbehaltsstaffel in Abhdngigkeit der Versicherungs-
summe der werthéchsten Maschine

Elektronik: Eigenbehaltsstaffel in Abhdngigkeit der Versicherungssumme

Die Ruckversicherung bietet damit insbesondere umfdnglichen Schutz gegen GroRschadenereig-
nisse. Die Masse an Schadenzahlungen wird durch die Quotenruckversicherung effektiv gemindert.
Die Ruckversicherungsstruktur dient damit der Starkung der Risikotragfahigkeit der MVK und wird
insgesamt als wirksam und angemessen beurteilt.

Des Weiteren stellen Zeichnungslimite und festgelegte Zeichnungsgebiete risikomindernde MaR3-
nahmen dar.

Weitere Risikominderungstechniken — insbesondere vereinbarte Sicherheiten gemaf Artikel 214 der
DVO (EU) 2015/35 — bestehen nicht und sind auch nicht geplant.

C.1.5 Liquiditatsrisiko

Unter der Rubrik des Liquiditatsrisikos muss der Wert der bei kiinftigen Pramien einkalkulierten er-
warteten Gewinne (Expected Profits In Future Premiums, EPIFP) angefihrt werden (gemaf3 Arti-
kel 295 Abs.5 der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283). Zum Stichtag 31.12.2024 betragt der
EPIFP? netto TEUR - 4423,

Im Kontext der Versicherungstechnik ist das Liquiditdtsrisiko durch das Risiko gegeben, dass die
Verpflichtungen infolge etwaig auftretender Liquiditdtsengpdsse nicht erfillt werden kénnen. Im
Zuge des Risikomanagements zum Liquiditatsrisiko gemaf Artikel 260 Absatz 1 Buchstabe d Ziffer
ii der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283 erstellte die MVK Versicherung VVaG eine Analyse der
(geplanten) Liquiditat in Form eines Liquiditatsplans.

2 Ermittlung gemdaR Rechnungsvorschrift in Artikel 260 Absatz 2 der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283

3 Als Wert der Gewinnfunktion.
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C.1.6 Risikosensitivitat

C.1.6.1 Darstellung und Ergebnisse der Stresstests und Szenarioanaly-
sen

Im Rahmen des ORSA 2024 der MVK Versicherung VVaG wurde ein versicherungstechnischer
Stresstest durchgefihrt, indem die Auswirkungen der Bonitdtsverschlechterungen der fiir die MVK
wichtigen Rickversicherungsunternehmen analysiert wurde. Der Stresstest dient zugleich als Sen-
sitivitdtsanalyse, da sich hierbei die Sensitivitdt der Bedeckungsquote gegeniiber Anderungen maR-
geblicher Modellgro3en zeigt.

Die SCR-Bedeckungsquote lag in diesem widrigen Szenario bei rd. 192 %. Das SCR betrug dabei
rund TEUR 18.255 und die Eigenmittel TEUR 35.105.

Die quantitative Darstellung des SCR unter Berticksichtigung von Diversifikationseffekten sowie Ri-
sikominderung aufgrund latenter Steuern weist bei dieser Szenariorechnung somit folgende Struk-

tur auf:
Risikomodul Betrag (in TEUR)
Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben 9277

Line of Business:
- Allgemeine Haftpflichtversicherung
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)
- Rechtsschutzversicherung
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)
- Feuer und andere Sachversicherung
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)

Versicherungstechnisches Risiko Kranken nach Art der Nicht-Leben 1.120
Line of Business:
- Unfallversicherung (Einkommensversicherung)

(Prémien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)

Marktrisiko 6.968
Kreditrisiko/Gegenparteiausfallrisiko 16.202
Diversifikation -8.064
Basis-SCR 25.503
Operationelles Risiko 1.043
Verlustausgleichsfdhigkeit der latenten Steuern -8.291
SCR 18.255

Erwartungsgemadlf ist bei der Stresstestberechnung das VT-Risiko die dominierende Risikokatego-
rie.
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In diesem Stress-Szenario , deutliche Erhéhung des Ausfallrisikos der Riickversicherungsunterneh-
men* ergibt sich eine SCR-Bedeckungsquote von 192 %. D.h,, selbst unter der Annahme, dass bei
gleichbleibenden Konditionen der Riickversicherungsschutz nur bei wesentlich bonitdtsschwdche-
ren Rickversicherern zu bekommen ist bzw. alternativ unsere beiden Riickversicherer innerhalb ei-
nes Jahres eine aulBergewdhnlich negative Herunterstufung von AA- auf CCC erfahren, liegt die
SCR-Quote bei Uber 100 %. Folglich reichen die sonstigen Risikopuffer der Gesellschaft innerhalb
eines Jahres aus, um auch ein so negatives Rickversicherungsszenario zu Uberstehen, so dass im
Nachgang das Management der Gesellschaft entsprechende MaBnahmen (bspw. Anpassung der
Zeichnung der versicherungstechnischen Risiken, Beitragsanpassung etc.) verabschieden und um-
setzten konnte.

C.1.6.2 Methoden und Annahmen bei den Stresstests und den Szenario-
analysen

Ein Stressszenario und dessen Modellwirkung ergeben sich mittels Verdnderung der einflieBenden
Parameter und Modellgréf3en. Im Sinne eines Stresstests kdnnen mildere Szenarien durch gleichar-
tige jedoch widrigere Szenarien ersetzt werden. Der Vorteil besteht in einer reduzierten Anzahl an
auszufihrenden Berechnungen.

Die Annahme besteht darin, die Verdnderung so zu wahlen, dass eine maximale Belastungsprobe
der Netto-Bedeckung zur Solvenzkapitalanforderung erzeugt wird. Zielfuhrend ist daher die Defini-
tion eines Hochstrisikos im Sinne einer Worst Case Betrachtung. Im Rahmen des versicherungs-
technischen Stressszenarios betrifft dies insbesondere eine erhebliche Verschlechterung des Ruick-
versicherungsschutzes.

Die grundsdtzliche Methodik und die sonstigen Annahmen des Modells bleiben erhalten oder wer-
den, sofern erforderlich, zwecks Vereinbarkeit mit dem Stressszenario entsprechend adjustiert.
Technisch wird davon ausgegangen, dass die durch das Stressszenario vorgegebene Veranderung
unmittelbar in vollem Umfang einsetzt.

C.1.7 Weitere wesentliche Informationen zum Risikoprofil

Es bestehen keine weiteren wesentlichen Informationen tber das Risikoprofil der MVK Versicherung
VWVaG.
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C.2 Marktrisiko

C.2.1 Risikoexponierung

C.2.1.1 Beschreibung der wesentlichen Risiken

In Bezug auf die Einteilung der Risiken in Marktrisiken und Kreditrisiken verwendet die MVK Versi-
cherung VVaG die Standardformel gemdf der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283 (insbesondere
Artikel 164). Das Marktrisiko ist unterteilt in

e Zinsrisiko bzw. Zinsdnderungsrisiko,
e Aktienrisiko,

e Immobilienrisiko,

e Spreadrisiko,

e Konzentrationsrisiko und

e Fremdwdhrungsrisiko.

Zur Beschreibung der wesentlichen Risiken verweisen wir auf Kapitel B.3.3.2.

Es bestanden im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen.

C.2.1.2 Beschreibung der Mal3nahmen fiir die Bewertung der Risiken

Das Marktrisiko beinhaltet das Risiko einer unerwarteten nachteiligen Veradnderung der Marktwerte
und zusdtzlich das Risiko aufgrund von Konzentrationen von Kapitalanlagen.

Im Rahmen der Standardformel bilden die Marktwerte der Kapitalanlagen den zentralen Ausgangs-
punkt der mathematischen Risikobewertungen. Der Marktwert bzw. — im Fall des Konzentrationsri-
sikos — der Anteil der Marktwerte, der eine bestimmte Konzentrationsschwelle Gberschreitet, stellt
dabei eine MaRzahl fur das exponierte Volumen dar.

Die mathematische Risikobewertung gemafR der Standardformel hat diese Kennzahlen als Grund-
lage.

Im Berichtszeitraum bestanden keine wesentlichen Anderungen der MaBnahmen hinsichtlich der
Standardformel.
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C.2.1.3 Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Der Grundsatz der Sicherheit hat Prioritdt vor allen anderen Vorschriften und wird auf die Einzelan-
lagen angewendet. Dabei steht die Sicherung der Nominalwerte im Vordergrund. Die Substanzer-
haltung der Einzelanlagen wird angestrebt. Dementsprechend wird Gberwiegend in Titel im Invest-
mentgrade-Bereich investiert.

Anlagen mit erhéhter Ausfallwahrscheinlichkeit sowie Eigenkapitalinstrumente durfen nur in dem
Rahmen beigemischt werden, wie er in der strategischen und in der taktischen Asset Allokation
definiert ist.

C.2.2 Risikokonzentrationen

Derzeit besteht eine (Markt-) Risikokonzentration, auch aufgrund der Berilcksichtigung der Invest-
mentfonds, im Konzentrationsrisiko (je Fonds als Einheit). Dies erfolgt aus Vorsichtsgriinden heraus.
Woirde das Konzentrationsrisiko auf Basis der Einzeltitel der Investmentfonds ermittelt werden, so
ergdbe sich als tatsdchliches Konzentrationsrisiko, aufgrund der hohen Mischung und Streuung der
Einzeltitel selbst, ein wesentlich geringeres Konzentrationsrisiko (Markt).

Hinweis:
Des Weiteren besteht eine Marktrisikokonzentration aufgrund der Anlage bei Emittenten aus dem

Bankensektor. Durch eine breite Mischung der Einzeltitel soll das Risiko vermindert werden. In der
Standardformel findet dies jedoch keine Anwendung.

C.2.3 Risikominderung

Die Risikominderungsmaf3nahmen bestehen in der Anlagegrundlage und der zuldssigen Kapitalan-
lagestruktur. Durch eine ausgewogene Mischung der Anlagearten versucht die Gesellschaft dieses
Risiko zu minimieren. Exponierte Kapitalanlagegeschdfte werden, wenn maéglich vermieden.

Bei den Aktienanlagen sind 79,0 % in den Ratingklassen AAA bis A.

Ausldandische Staatsanleihen, bei den kritisch eingestuften Ldndern Griechenland, Irland, Italien,
Portugal und Spanien sowie die Staatsanleihen der Nichtmitglieder der Europdischen Union hat die
Gesellschaft nicht im Bestand. Das Gleiche gilt fur die risikobehafteten Bankenanleihen der Euro-
Peripheriestaaten. Anleihen in Russland, Belarus und Iran sind nicht im Bestand.

Diese MaRnahmen werden voraussichtlich unverdndert fortbestehen.

Weitere RisikominderungsmaRnahmen existieren nicht und sind auch nicht geplant. Insbesondere
werden aktuell und auch kinftig keine Sicherheiten gehalten.

Wir verweisen auch auf Kapitel B.3.3.2.

C.2.4 Liquiditatsrisiko

Unter der Rubrik des Liquiditdtsrisikos muss der Wert der bei kiinftigen Pramien einkalkulierten er-
warteten Gewinne (Expected Profits In Future Premiums, EPIFP) angefiihrt werden (Artikel 295
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Abs. 5 der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283). Dies erfolgte bereits in Kapitel C.1.5. Daher wird
bezlglich des Werts der Position EPIFP dorthin verwiesen.

Im Rahmen des Marktrisikos besteht kein Liquiditatsrisiko. Kapitel C.1.5. hat das Risiko etwaiger
Liquiditatsengpdsse bei der Bedeckung von Verpflichtungen bereits aufgegriffen, weshalb diesbe-
zuglich ebenfalls auf das genannte Kapitel verwiesen wird.

C.2.5 Risikosensitivitat

C.2.5.1 Darstellung und Ergebnisse der Stresstests und Szenarioanaly-
sen

Im Rahmen des ORSA 2024 der MVK Versicherung VVaG wurde ein kapitalanlageorientierter
Stresstest durchgefiihrt, indem ein Risikoszenario in Form eines hohen Verlustes bei den Kapitalan-
lagen als Hochstrisiko* analysiert wurde. Der Stresstest dient zugleich als Sensitivitdtsanalyse, da
sich hierbei die Sensitivitat der Bedeckungsquote gegeniiber Anderungen maBgeblicher Modellgré-
Ben zeigt.

Die SCR-Bedeckungsquote lag in diesem widrigen Extrem-Szenario bei rd. 193 %. Das SCR betrug
dabei rund TEUR 19.680 und die Eigenmittel TEUR 37.900.

Die quantitative Darstellung des SCR unter Bertcksichtigung von Diversifikationseffekten sowie Ri-
sikominderung aufgrund latenter Steuern weist bei dieser Szenariorechnung somit folgende Struk-
tur auf:

Risikomodul Betrag (in TEUR)

Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben 9.283
Line of Business:
- Allgemeine Haftpflichtversicherung
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)
- Rechtsschutzversicherung
(Prémien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)
- Feuer und andere Sachversicherung

(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)

Versicherungstechnisches Risiko Kranken nach Art der Nicht-Leben 1.129
Line of Business:
- Unfallversicherung (Einkommensversicherung)

(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)

Marktrisiko 8.580

4 Worst Case Betrachtung, welche eine Verifizierung des maximalen Handlungsspielraums zeigen.
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Kreditrisiko/Gegenparteiausfallrisiko 17.521
Diversifikation -8.938
Basis-SCR 27.575
Operationelles Risiko 1.043
Verlustausgleichsfdhigkeit der latenten Steuern -8.938
SCR 19.680

Erwartungsgemdan ist bei der Stresstestberechnung das Ausfallrisiko die dominierende Risikokate-
gorie.

Das Ergebnis zeigt, dass die MVK trotz deutlich erhéhter Ausfallwahrscheinlichkeiten im Renten,
Aktien- und Aktienfondsbereich Uberdeckt ist, und damit keine Gefdhrdung der Risikotragfahigkeit
im Rahmen des Stresstests besteht.

C.2.5.2 Methoden und Annahmen bei den Stresstests und den Szenario-
analysen

Die Methodik und die zugehdrigen Annahmen im Rahmen des Stressszenarios der Kapitalanlagen
erfolgt analog derer zum versicherungstechnischen Stressszenario, welche in Kapitel C.1.6.2 erldu-
tert wurden.

C.2.6 Weitere wesentliche Informationen zum Risikoprofil

Es bestehen keine weiteren wesentlichen Informationen Uber das Risikoprofil der MVK Versicherung
VVaG.

C.3 Kreditrisiko/Ausfallrisiko
C.3.1 Risikoexponierung

C.3.1.1 Beschreibung der wesentlichen Risiken

Den nachfolgenden Ausfiihrungen liegt die Risikoeinteilung in Marktrisiken und Kreditrisiken zu-
grunde, die der Risikoeinteilung der Standardformel hinsichtlich der Darstellungen zum Risikoprofil
entspricht. Das Kreditrisiko beschreibt den Ausfall von Gegenparteien, weshalb im Folgenden auch
vom Ausfallrisiko gesprochen wird. Das Kreditrisiko (Gegenpartei-) Ausfallrisiko) setzt sich im We-
sentlichen

e aus Kapitalanlagen, die nicht in das Konzentrationsrisiko fallen, und
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e aus Forderungen gegenlber den Rickversicherern
zusammen.
Im Ubrigen verweisen wir auf Kapitel B.3.3.3.

Es bestanden im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen.

C.3.1.2 Beschreibung der Mal3nahmen fiir die Bewertung der Risiken

Auf Basis der hier geltenden Risikoeinteilung umfasst das Kreditrisiko das Risiko eines Ausfalls der
Forderungen gegeniber Gegenparteien. Handelt es sich bei den Gegenparteien um Emittenten von
Wertpapieren oder anderen Kapitalanlagen bildet der Marktwert den zentralen Ausgangspunkt der
mathematischen Risikobewertung gemdlR der Standardformel. Bei Rlckversicherern als Gegenpar-
teien, gegenlber denen Forderungen aus der Ruckversicherung entstehen, existiert jedoch kein
Handelswert, sodass ein Wert angesetzt werden muss, der den Verlust im Fall eines Ausfalls eines
Rickversicherers beschreibt (sogenannter Loss Given Default). In der Regel sind im Loss Given
Default zusdtzlich riickversicherungsbedingte Risikominderungseffekte enthalten.

Die Marktwerte und die Loss Given Defaults bilden Risikoexponierungsmaf3e, auf deren Grundlage
dann die Risikobewertungen Gber mathematische Berechnungen gemaf der Standardformel erfol-
gen.

Im Berichtszeitraum bestanden keine wesentlichen Anderungen der MaBnahmen hinsichtlich der
Standardformel.

C.3.1.3 Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Im Bereich der Kapitalanlagen achtet die Gesellschaft auf eine moglichst breite Streuung der Anla-
gen unter Berlcksichtigung der Bonitdtslage des Emittenten. Die Konzentration der Kapitalanlagen
bei einzelnen Emittenten wird durch Auswertungen fortlaufend beobachtet. Ausladndische Staats-
anleihen, bei den kritisch eingestuften Ladndern wie bspw. Griechenland, Irland, Italien, Portugal und
Spanien sowie die Staatsanleihen der Nichtmitglieder der Europdischen Union hat die Gesellschaft
nicht im Bestand. Das gleiche gilt fur die risikobehafteten Bankenanleihen der Euro-Peripheriestaa-
ten. Der mogliche Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschdaft stellt fir die MVK kein
wesentliches Risiko dar. Die Bonitdt der Rickversicherungsunternehmen wird ebenfalls laufend
Uberpruft.

C.3.2 Risikokonzentrationen

Aktuell besteht eine Risikokonzentration® auf die Einzeladressen Swiss Re Zirich, Minchener Riick,
Deutsche Bank (Postbank), Commerzbank, Sparkasse Karlsruhe. Der Voraussicht nach wird es zu-
kinftig zu einer diesbezlglich dhnlichen Situation kommen.

5 Bezogen auf den Loss Given Default.
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Ein spezieller Umgang mit der Risikokonzentration ist nicht erforderlich, weil die aktuelle und die
erwartete Risikokonzentration im tolerierbaren Rahmen liegen.

C.3.3 Risikominderung

Das (Gegenpartei-) Ausfallrisiko wird gemindert durch die breite Streuung der Anlagen und der
Auswahl der Emittenten mit einer moglichst guten Bonitat.

Im Bereich der Rickversicherung haben wir als Partner die beiden weltweit gréf3ten Ruckversiche-
rungsunternehmen als Vertragspartner.

Weitere wesentliche Risikominderungsmaf3nahmen bestehen nicht.

C.3.4 Liquiditatsrisiko

Im Kontext des (Gegenpartei-) Ausfallrisikos wird kein Liquiditatsrisiko gesehen. Das Risiko etwai-
ger Liquiditdtsengpdsse bei der Bedeckung von Verpflichtungen wurde im Rahmen von Kapitel
C.1.5 mit aufgegriffen. Dort wurden auch bereits die Angaben zu den erwarteten Gewinnen aus
kinftigen Pramien (Expected Profits In Future Premiums, EPIFP) mit angefiihrt sowie das Ergebnis
der Beurteilung gemdf Artikel 260 Absatz 1 Buchstabe d Ziffer ii der DVO (EU) 2015/35 bzw.
2016/2283.

C.3.5 Risikosensitivitat

C.3.5.1 Darstellung und Ergebnisse der Stresstests und Szenarioanaly-
sen

Im Rahmen des ORSA 2024 der MVK Versicherung VVaG wurden zwei Stresstests durchgefihrt,

welche die Risikosensitivitdt im Rahmen des Kreditrisikos analysieren. Ein Risikoszenario basiert auf

den erheblichen Bonitatsverschlechterungen der fir die MVK wichtigen Rickversicherungsunter-

nehmen, das weitere Risikoszenario basiert auf einer deutlichen Erhéhung der Ausfallwahrschein-
lichkeiten bezuglich der Einzeladressen.

Die SCR-Bedeckungsquote liegt bei diesen beiden widrigen Extrem-Szenarien Uber 100 % (siehe
Kapitel C.1.6.1 und C.2.5.1).

C.3.5.2 Methoden und Annahmen bei den Stresstests und den Szenario-
analysen

Die Methodik und die zugehérigen Annahmen im Rahmen der Stressszenarien zum (Gegenpartei-)
Ausfallrisiko wurden bereits in den Kapiteln C.1.6.2 und C.2.5.2 erldutert, worauf entsprechend ver-
wiesen wird.
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C.3.6 Weitere wesentliche Informationen zum Risikoprofil

Es bestehen keine weiteren wesentlichen Informationen zum Risikoprofil im Rahmen des (Gegen-
partei-) Ausfallrisikos.

C.4 Liquiditatsrisiko

C.4.1 Risikoexponierung

Nach Vorgabe von Artikel 295 Absatz 2 der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283 muss beschrieben
werden, wie die Vermdgenswerte im Einklang mit dem in Artikel 132 der EU-Richtlinie 2009/138/EG
festgelegten Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht angelegt wurden. Dabei ist auf die in jenem
Artikel erwdhnten Risiken und den angemessenen Umgang mit diesen Risiken einzugehen. Durch
die Ausfihrungen zum Marktrisiko und zum Kreditrisiko ist eine solche Beschreibung bereits mit
abgedeckt und die Notwendigkeit einer solchen Beschreibung an dieser Stelle erlbrigt sich daher.
Im Ubrigen verweisen wir auf Kapitel C.1.5.

C.4.1.1 Beschreibung der wesentlichen Risiken

Das Liquiditatsrisiko wurde bereits in Kapitel C.1.5 beschrieben. Es wird daher diesbezlglich dorthin
verwiesen. Es bestanden im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen.

C.4.1.2 Beschreibung der Maf3nahmen fur die Bewertung der Risiken

Die MVK Versicherung erfasst ihre Liquiditdt anhand ihrer LiquiditGtsplanung, welche die prognos-
tischen Zahlungsein- und Zahlungsausgdnge beinhaltet. Durch Abgleich der zu erwartenden Zah-
lungsstrome wird die Liquiditat entsprechend gesteuert.

C.4.2 Risikokonzentrationen

Es bestehen bezlglich des Liquiditdtsrisikos keine Risikokonzentrationen.

C.4.3 Risikominderung

Zur Reduktion des Risikos wird eine Mindestliquiditat in Hohe von TEUR 750 vorgehalten. Des Wei-
teren werden durch eine enge Verzahnung mit der Schadenabteilung und dem Rechnungswesen
die zukinftigen Zahlungsausgdnge geplant.

C.4.4 EPIFP

GemdR Artikel 295 Absatz 5 der DVO (EU) 2015/35 ist der Wert der bei kiinftigen Prémien einkal-
kulierten erwarteten Gewinne (Expected Profits in Future Premiums, EPIFP) unter der Rubrik des
Liquiditatsrisikos anzugeben. Der EPIFP im Rahmen der versicherungstechnischen Verpflichtungen
wurde bereits in Kapitel C.1.5 angefuhrt, worauf verwiesen wird.

44



MVKs

VERSICHERUNG

C.4.5 Risikosensitivitat

Hinsichtlich des Liquiditatsrisikos wurden keine Stresstests und keine Szenarioanalysen durchge-
fahrt, da das Risiko fir die Gesellschaft nicht wesentlich ist.

C.4.6 Weitere wesentliche Informationen zum Risikoprofil

Es bestehen keine weiteren wesentlichen Informationen tGber das Risikoprofil der MVK Versicherung
VVaG.

C.5 Operationelles Risiko

C.5.1 Risikoexponierung

C.5.1.1 Beschreibung der wesentlichen Risiken

Das operationelle Risiko wurde bereits im Kapitel B.3.3.4 beschrieben, worauf verwiesen wird. Das
Rechtsrisiko sowie das strategische Risiko kann unter dem operationellen Risiko subsummiert wer-
den. Wesentliche Anderungen im Berichtszeitraum bestanden nicht.

C.5.1.2 Beschreibung der Maf3nahmen fur die Bewertung der Risiken

Fur einen Versicherer mit Geschaft nach Art der Schadenversicherung ermittelt die Standardformel
das SCR zum operationellen Risiko auf der Basis der nachstehenden grundlegenden Eingangsda-
ten:

e die verdienten Brutto-Prdmien des mit dem Stichtag abschlieBenden Jahres zuzlglich des
Teils des jingsten historischen Wachstums der verdienten Brutto-Pramien, der ein positives
Wachstum von 20 % UGbersteigt, (prdmienbasierter Indikator) sowie

e dieversicherungstechnische Brutto-Riickstellung ohne Risikomarge, falls die versicherungs-
technische Brutto-Rickstellung ohne Risikomarge positiv ist (rlickstellungsbasierter Indika-
tor).

In der Regel dient letztlich der gro3ere der beiden Werte in der Standardformel als Indikator fir die
Risikoexponierung. Das SCR des operationellen Risikos resultiert dann letztlich auf dieser Grund-
lage.

Im Berichtszeitraum bestanden keine wesentlichen Anderungen der MaRnahmen hinsichtlich der
Standardformel.

C.5.2 Risikokonzentrationen

Bei der MVK Versicherung VVaG existieren keine Risikokonzentrationen bezuglich des operationel-
len Risikos.
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C.5.3 Risikominderung

Das Kapitel B.3.3.4 fiihrte bereits MaBnahmen zur Minderung des operationellen Risikos sowie Ver-
fahren zur Uberwachung der dauerhaften Wirksamkeit an. Hierauf wird an dieser Stelle verwiesen.

C.5.4 Liquiditatsrisiko

Unter der Rubrik des Liquiditatsrisikos muss der Wert der bei kiinftigen Pramien einkalkulierten er-
warteten Gewinne (Expected Profits In Future Premiums, EPIFP) angefihrt werden (gemaf3 Arti-
kel 295 Abs. 5 der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283). Dies erfolgte bereits in Kapitel C.1.5. Daher
wird bezuglich des Werts der Position EPIFP dorthin verwiesen.

Bei der MVK besteht im Zusammenhang mit dem Liquiditatsrisiko kein operationelles Risiko.

C.5.5 Risikosensitivitat

Hinsichtlich des operationellen Risikos wurden keine Stresstests und keine Szenarioanalysen durch-
gefuhrt, da das Risiko keine wesentliche Bedeutung hat.

C.5.6 Weitere wesentliche Informationen zum Risikoprofil

Es bestehen keine weiteren wesentlichen Informationen Uber das Risikoprofil der MVK.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Bei der MVK bestehen keine weiteren wesentlichen Risiken als die bisher aufgegriffenen.

C.7 Sonstige Angaben

C.7.1 Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Nach § 124 VAG sind die allgemeinen Anlagegrundsatze der Sicherheit, Qualitat, Liquiditat und
Rentabilitat feste Bestandteile der gesetzlichen Anlagevorschriften. Daher sind sdmtliche Vermo-
genswerte so anzulegen, dass Sicherheit, Qualitat, Liquiditdt und Rentabilitdt des Portfolios als
Ganzes sichergestellt werden.

Der Grundsatz der Sicherheit hat Prioritdt vor allen anderen Vorschriften und wird auf die Einzelan-
lagen angewendet. Dabei steht die Sicherung der Nominalwerte im Vordergrund. Die Substanzer-
haltung der Einzelanlagen wird angestrebt. Dementsprechend wird Gberwiegend in Titel im Invest-
mentgrade-Bereich investiert.

Anlagen mit erhéhter Ausfallwahrscheinlichkeit dirfen nur in dem Rahmen beigemischt werden,
wie er in den Anlagegrundsdtzen definiert ist.

Zur Sicherstellung einer ausreichenden Liquiditdt wird in Abhdngigkeit der Liquiditdtsplanung in
Anlageformen investiert, die typischerweise innerhalb von drei Monaten verkauft werden kénnen.
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Dem Anlagegrundsatz der Qualitét gentigen die Vermdgensanlagen, welche die Anlagegrundsdtze
der Sicherheit, Rentabilitdt und Liquiditat erfallen.

C.7.2 Risikokonzentrationen

Die Risikokonzentrationen auf Vermodgenswerte werden regelmafig tberwacht und auf Basis die-
ser Erkenntnisse gesteuert, vorrangig durch Auswahl der Emittenten bei der Neuanlage. Im Jahr
2024 ergaben sich keine Ausfdlle bei den Emittentengruppen, die ein Konzentrationsrisiko darstel-
len.

In Bezug auf Rickversicherungsabgaben bestehen derzeit keine wesentlichen Risikokonzentratio-
nen.
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D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

D.1 Vermogenswerte

Das Kapitel Vermodgenswerte beinhaltet laut Art. 296 Abs. 1 DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283 getrennt fir jede wesentliche Klasse von Vermdgens-
werten

e den Wert des Vermdgenswertes nach HGB und Solvency Il in TEUR,

e eine Beschreibung der Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich unsere Bewertung fir Solvabilitdtszwecke stitzt sowie

e eine quantitative und qualitative Erlduterung etwaiger wesentlicher Unterschiede bezuglich unserer Grundlagen, Methoden und Hauptan-
nahme zwischen der Bewertung des Jahresabschlusses nach HGB und der Bewertung fur Solvabilitdtszwecke:

HGB Solvency I
Bilanzposition (Aktiva)

Bewertungsmethode Bewertungsmethode

Immaterielle Vermégenswerte Anschaffungskosten 504 | Da die immateriellen Vermogens- 0
werte nicht verdufRerbar sind, wer-
den sie gemdlR Artikel 12 der DVO
(EVU) 2015/35 mit Null bewertet.

Latente Steueranspriiche Vom Ansatzwahlrecht wurde Die Steuerlatenzen werden fir alle 3.546
nicht Gebrauch gemacht Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten auf Basis der unterschiedli-
chen Wertansdtze zwischen Steu-
erbilanz und Solvency II-Bilanz be-
rechnet. Hierbei wird ein Unterneh-
menssteuersatz von 31,58 % an-

gesetzt.
Immobilien, Sachanlagen und Vorrdte fiir den Eigen- | Anschaffungskosten abztigl. 1.425 | Zeitwert sowie Anschaffungskos- 2.168
bedarf planmdRiger Abschreibung ten gemindert um die zuldssige
entsprechend der betriebsge- Abschreibung bei Sachanlagen
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HGB Solvency I
Bilanzposition (Aktiva)

Bewertungsmethode Bewertungsmethode

wohnlichen Nutzungsdauer so-
wie der zuldssigen Abschrei-
bung bei Sachanlagen

Anlagen (auBer Vermogenswerte fur index- und 51.870 53.304
fondsgebundene Vertrdge)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieB- | Anschaffungskosten 30 | Adjusted Equity Methode 30
lich Beteiligungen
Aktien 689 1.533
Aktien - notiert Buchwert 689 | Zeitwert 1.533

strengen oder gemilderten Nie-
derstwertprinzip (341 HGB)

Anleihen 47.929 46.601

Staatsanleihen Buchwert 2.271 | Zeitwert 2.302
strengen oder gemilderten Nie-
derstwertprinzip (341 HGB)
Unternehmensanleihen Buchwert 45.608 | Zeitwert 44.256
strengen oder gemilderten Nie-
derstwertprinzip (341 HGB)
Strukturierte Schuldtitel Buchwert 50 | Zeitwert 43
strengen oder gemilderten Nie-
derstwertprinzip (341 HGB)

Organismen fir gemeinsame Anlagen Buchwert 3.222 | Zeitwert 5.140
strengen oder gemilderten Nie-
derstwertprinzip (341 HGB)

Einforderbare Betrdge aus Rickversicherungsver- 22.328 15.297
tragen von:
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Solvency I

Bewertungsmethode

Nicht-Lebensversicherung aufer Krankenver- | Die versicherungstechnischen 17.316 | Bewertung erfolgt nach dem aktu- 12.042
sicherung Ruckstellungen sind so bemes- ariellen Verfahren ,Chain-Ladder*.
sen, dass die dauernde Erfll-
barkeit der Verpflichtungen
nach § 341 e HGB gewdhrleis-
tet ist.
Nach Art der Nicht-Lebensversicherung betrie- | Die versicherungstechnischen 5.012 | Bewertung erfolgt nach dem ,Ad- 3.255
bene Krankenversicherung Riickstellungen sind so bemes- ditiven Verfahren®.
sen, dass die dauernde Erfill-
barkeit der Verpflichtungen
nach § 341 e HGB gewdhrleis-
tet ist.
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Ver- | Nennbetrag abzlglich Wertbe- 1.790 | Nennbetrag abziglich Wertbe- 1.790
mittlern richtigungen wegen allgemei- richtigungen wegen allgemeiner
ner Ausfallrisiken. Restlaufzeit Ausfallrisiken. Restlaufzeit weni-
weniger als ein Jahr. ger als ein Jahr.
Forderungen gegeniiber Riickversicherern Nennbetrag; Restlaufzeit weni- 1.724 | Nennbetrag; Restlaufzeit weniger 1.724
ger als ein Jahr. als ein Jahr.
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) Nennbetrag abzlglich Wertbe- 52 | Nennbetrag abzlglich Wertbe- 52
richtigungen wegen allgemei- richtigungen wegen allgemeiner
ner Ausfallrisiken. Restlaufzeit Ausfallrisiken. Restlaufzeit weni-
weniger als ein Jahr. ger als ein Jahr.
Zahlungsmittel und ZahlungsmittelGquivalente Nennwert 2.136 | Nennwert 2.136
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Ver- | Nominalbetrag bei  aktiven 736 0
mdégenswerte Rechnungsabgrenzung
Gesamt 82.565 80.017
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Fir die Berechnung der latenten Steuern wurden keine tempordren Differenzen, keine noch nicht genutzten Steuergutschriften sowie keine noch nicht
genutzten steuerlichen Verluste verwendet.

Bei der Ermittlung der Zeitwerte werden bebaute Grundstiicke nach der vereinfachten Ertragswertmethode bewertet. Bei den Sachanlagen wird aus
MaRgeblichkeitsgriinden der zugrunde gelegte Buchwert verwendet

Anteile an verbundenen Unternehmen werden nach Artikel 13 (1) (b) Delegierte Verordnung aufgrund des Fehlens eines aktiven Marktes entsprechend
der Solvency llI-Bewertungshierarchie nach der angepassten Equity-Methode bewertet und angesetzt. Grundlage hierfir bildet die handelsrechtliche Bi-
lanz der BK Versicherungsvermittlung GmbH zum 31.12.2024, die auf Solvabilitdt Il Zeitwerte gemdR § 74 VAG umbewertet wird. Der Ansatz erfolgt
somit mit dem anteiligen Eigenkapital.

Bei der Ermittlung der Zeitwerte wird fir Aktien, Investmentanteile der Bérsenjahresschlusskurs zur Bewertung herangezogen.

Die Bewertung der Anleihen, fur die notierte Marktpreise beobachtbar sind, erfolgt mit entsprechenden Kurswerten zum Jahresultimo inkl. abgegrenzter
Zinsen.

Die Zeitwerte der Anleihen flr die keine Marktpreise beobachtbar sind, werden mittels der Discounted Cashflow Methode ermittelt. Die Bewertung erfolgt
anhand einer risikolosen Zinsstrukturkurve und den individuellen Risikoaufschldgen und Risikoabschlégen (Spreads) einzelner Titel. Bei der Ermittlung der
Spreads wird sowohl die verminderte Fungibilitat als auch das Ausfallrisiko bertcksichtigt. Die Bewertung erfolgt inkl. abgegrenzter Zinsen.

Die Bewertung der Aktienanleihen, die unter strukturierte Schuldtitel subsummiert sind, erfolgt anhand anerkannter finanzmathematischer Bewertungs-
modelle (Barwertmethode oder SABR-Optionsmodell). Dabei wird auch die Aktienentwicklung entsprechend berlcksichtigt.

Die Bewertung der einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertrdgen erfolgt mithilfe des aktuariellen Verfahrens ,Chain-Ladder” bzw. dem addi-
tiven Verfahren in der nach Art der Nicht-Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung. Die einforderbaren Betrdge aus Ruckversicherungsver-
tradgen werden dabei um den aufgrund des Ausfalls der Gegenpartei erwarteten Verlust gemaf § 86 Abs. 3 VAG gemindert.

Bei den sonstigen Aktiva gibt es keinen entsprechenden Zeitwert. Daher wird aus Maf3geblichkeitsgriinden der zugrunde gelegte Buchwert verwendet.

Die wesentlichen Bewertungsunterschiede zwischen dem Jahresabschluss nach HGB und der Bewertung fur Solvabilitatszwecke ergibt sich bei der MVK
aktivseitig aus folgenden Effekten:

e Wodhrend in der HGB-Bilanz die immateriellen Vermdgenswerte angesetzt werden, dirfen diese in der Solvabilitdtsibersicht gemdaR Artikel 12
der DVO (EU) 2015/35 nicht ausgewiesen werden.

e Die aktiven latenten Steuern werden in der Solvabilitatsibersicht ausgewiesen. In dem HGB-Jahresabschluss wurde bei dieser Position vom An-
satzwahlrecht kein Gebrauch gemacht.

e In der HGB-Bilanz werden die Kapitalanlagen mit Buchwerten angesetzt. Dieser setzt sich wie folgt zusammen:
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a) Das Geschaftsgrundstiick einschlieBlich Verwaltungsgebdude ist zu Anschaffungskosten abziglich degressiver Abschreibung nach § 7 Abs.
5 EStG. angesetzt.

b) Die nicht festverzinslichen und die festverzinslichen Wertpapiere und Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen, die dem Umlauf-
vermogen zugeordnet wurden, sind nach dem strengen Niederstwertprinzip gemdfR § 341 b HGB bewertet. Zusdtzliche Erkenntnisse bis zur
Bilanzerstellung sind berlicksichtigt. Die nicht festverzinslichen und die festverzinslichen Wertpapiere und Anteile, die dem Anlagevermdgen
zugeordnet wurden, sind nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Nach dem Wertaufholungsgebot erforderliche Zuschreibungen
wurden vorgenommen.

c) Die Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen, Schuldscheine sind zu den Anschaffungskosten bewertet. Namensschuldverschrei-
bungen sind mit dem Nennwert bilanziert.

In der Solvabilitétslbersicht erfolgt der Ansatz der Kapitalanlagen in der Regel zu den Zeitwerten.

Die abgegrenzten Zinsertrage der Rententitel werden im HGB-Jahresabschluss als aktive Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen (sonstige
nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte). In der Solvabilitdtstbersicht sind diese ein Bestandsteil der Zeitwerte.

Im HGB-Jahresabschluss werden die einforderbaren Betrage aus Riickversicherung passivseitig bilanziert. In der SolvabilitGtsibersicht sind diese
ein Bestandsteil der Aktiva.
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D.2 Versicherungstechnische Ruckstellungen

Die Zusammensetzung der versicherungstechnischen Rickstellungen gemdfR Artikel 296 Abs. 2
DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283 kann der folgenden Tabelle zum Stichtag 31.12.2024 entnom-
men werden:

Position (Passiva) _II_-IECliJi SOEIY:S;y I
:Ler:;l?Esgg:g'(srt:;:z:fel':;S:::(jrtlzl)lungen Nichtlebensversiche 28.775 22358
Bester Schatzwert 21.622
Risikomarge 736
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung 7575 4758
(nach Art der Nichtlebensversicherung)
Bester Schatzwert 4515
Risikomarge 243

Passivseitig wird die versicherungstechnische Brutto-Ruckstellung bilanziert. Die einforderbaren
Betrdge aus der Ruckversicherung werden unter Solvency Il aktivseitig bilanziert. Die einforderba-
ren Betrdge aus der Rickversicherung betragen TEUR 15.297 zum Stichtag 31.12.2024, wobei die-
ser Wert um die Gegenparteiausfallberichtigung gemdf Artikel 61 der DVO (EU) 2015/35 adjustiert
wurde. Fir die Schadenrickstellung betragt der Wert TEUR -1,071, fur die Pradmienrickstellung
TEUR -0,463.

D.2.1 Versicherungsmathematische Methoden und Annahmen

Die Bestimmung der versicherungstechnischen Ruckstellungen der MVK erfolgt aktuariell, da kein
Marktwert fur die versicherungstechnischen Verpflichtungen vorhanden ist. Das betriebene Ge-
schaft wird in die folgenden acht homogenen Risikogruppen unterteilt:

e Haftpflichtversicherung,

¢ Unfallversicherung,

e Rechtsschutzversicherung,

¢ Wohngebdudeversicherung,
e Hausratversicherung,

e Feuerversicherung,

e Technische Versicherung,

e Sonstige Sachversicherungen.

Diese Einteilung fir das versicherungstechnische Geschdft wird als hinreichend homogen einge-
schdatzt. Die Versicherungsverpflichtungen werden ausschlieBlich in Euro getdtigt. Die Laufzeit der
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Versicherungsvertrdge betrdgt grundsatzlich ein Jahr. Sie beginnen unterjdhrig und es gibt grund-
s@tzlich eine dreimonatige Kundigungsfrist. Dies wird der Berechnung als Annahme zugrunde ge-
legt.

Die Ermittlung des Best Estimate der versicherungstechnischen Rickstellung und der Risikomarge
wird gemdR der EU-Richtlinie 2009/138/EG (Artikel 77) getrennt fiir jede homogene Risikogruppe
durchgefuhrt. Zudem erfolgt die Best Estimate-Bestimmung selbst getrennt fir Schadenrickstel-
lung und Pramienrickstellung (gemaf Artikel 36 DVO (EU) 2015/35). Fir die Diskontierung wird die
von EIOPA veroffentlichte risikolose Zinsstrukturkurve (fir den Euro) ohne Volatilitdtsanpassung,
ohne Matching-Anpassung und ohne UbergangsmaRnahme verwendet.

Der Best Estimate wird zum einen auf der Ebene der Bruttowerte und zum anderen auf der Ebene
der einforderbaren Betrdge aus der Rickversicherung ermittelt. Somit sind die Anforderungen im
Rahmen der Solvency II-Bilanz erfillt. Beide Best Estimates ergeben sich als Barwert der prognos-
tizierten, relevanten Zahlungsstrome.

Die relevanten kiinftigen Zahlungsstrome sind gegeben durch
e an Versicherungsnehmer zu zahlende Leistungen,

e ,sdmtliche bei der Bedienung der [..] [Versicherungsverpflichtungen] anfallende Aufwen-
dungen” (zit. Artikel 78, Abs. 1 EU-Richtlinie 209/138/EG)

e Pramienzahlungen sowie daraus resultierende Zahlungsstrome,
e Ruckforderungen und Regressbetrage sowie
e einforderbare Betrage aus der Ruckversicherung.

Uber Modellvalidierungen werden die aktuariellen Methoden im Rahmen der Prognose der Scha-
denzahlungen und der Schadenrickerstattungen aus der Rickversicherung tberprift und tber so-
genannte Backtests zusdtzlich erprobt.

Fur die Handelsbilanz werden die versicherungstechnischen Ruckstellungen nicht Uber eine aktua-
rielle Methode berechnet, denn fur die Handelsbilanz ist keine Berechnung eines Best Estimate er-
forderlich. Die Schadenruckstellung wird durch Experten nach dem Vorsichtsprinzip auf Basis von
Gutachten, langjdahrigen Erfahrungswerten und detaillierten Beurteilungen pro Einzelschaden gebil-
det. Die Schadenriickstellung wird fortlaufend geprift und entsprechend angepasst. Die Bildung
einer Spdtschadenreserve im Rahmen der HGB-Bilanz erfolgt ebenfalls auf Basis unserer langjdh-
rigen Erfahrungswerte. Hierbei werden Schadenfalle reserviert, welche bis zum Stichtag angefallen,
jedoch noch nicht bekannt sind.

D.2.2 Schadenzahlungen

Die Berechnung der reinen Schadenzahlungen und der einforderbaren Betrdge aus der Rickversi-
cherung basiert auf Abwicklungsdreiecken und die Prognosen erfolgen Uber die bekannte und im
Markt etablierte Chain Ladder-Verfahren bzw. dem Additiven Verfahren in der nach Art der Nicht-
Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung.

54



MVKs

VERSICHERUNG

Die wesentlichen Annahmen beim Chain Ladder-Verfahren sind:

e weitere Schadenabwicklung fur bereits eingetretene Schadenfalle hangen im Mittel nur vom
letzten bekannten Schadenstand® ab:

e die weitere, mittlere Abwicklung kann Uber Faktoren beschrieben werden, die vom Anfall-
jahr unabhdngig sind;

e die Schadenquoten fur die Anfalljahresschdden besitzen einen vom Anfalljahr unabhdéngi-
gen Mittelwert.

Die wesentlichen Annahmen beim Additiven Verfahren sind:

e das statistische Mittel eines kinftigen Schadenzuwachses ist unabhdngig vom bisherigen
Schadenverlauf;

e das statistische Mittel der Schadenquotenzuwdchse hangt nur vom entsprechenden Ab-
wicklungsjahr ab und ist vom Anfalljahr unabhdéngig.

D.2.3 Pramienzahlungen

Die Brutto-Beitrdge und die Rickversicherungsbeitréige werden als Volumenmaf fir den Umfang
der versicherten Exponierungen im Rahmen der Schadenquotenzuwdchse beim Additiven Verfah-
ren, sowie des Schadenquotenzuwachses fir das Ote Abwicklungsjahr verwendet. Die kiinftigen
Beitradge werden jeweils als Zahlungsstrome in den entsprechenden Best Estimate der versiche-
rungstechnischen Rickstellung berticksichtigt.

Die relevanten kunftigen Brutto-Beitrage kdnnen direkt aus dem System abgeleitet und entspre-
chend aufbereitet werden. Dabei wird der zum Stichtag bestehende Versicherungsbestand verwen-
det. Die Riickversicherungsbeitréige ergeben sich aus dem Ruckversicherungsvertrag. Es bestehen
keine weiteren speziellen Annahmen.

D.2.4 Aufwendungen

GemdR Artikel 31 der Delegierter Verordnung (EU) 2015/35 miissen bei der Berechnung der versi-
cherungstechnischen Ruckstellung ,alle [...] Aufwendungen berlcksichtigt [werden], die mit ange-
setzten Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen von Versicherungs- und Ruckversi-
cherungsunternehmen zusammenhdngen [..]". Die Aufwendungen werden in zwei Kategorien un-
terteilt:

e externe und interne Schadenregulierungskosten,
e Abschluss- und Verwaltungskosten und

e Kapitalanlageverwaltungskosten.

6 Die Schadenstdnde werden anfalljahresabhdngig unterschieden und bilden pro Anfalljahr die kumulierten
bisher geleisteten Schadenzahlungen.
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Dabei gehoéren die externen Schadenregulierungskosten zu den Schadenzahlungen und werden
entsprechend direkt erfasst. Die internen Schadenregulierungskosten werden tber einen Faktoran-
satz aus den kiinftigen Brutto-Schadenzahlungen berechnet. Die angesetzte Kostenquote wird aus
den reprdsentativen historischen Jahren per Mittelwertberechnung abgeleitet und mit den Erfah-
rungswerten per Experteneinschatzung validiert.

In den Abschluss- und Verwaltungskosten, sowie den Kapitalanlageverwaltungskosten sind dieje-
nigen Kosten enthalten, die sich aus den zum Stichtag bestehenden Vertrdgen ergeben, Gber diese
finanziert werden oder die mit den Versicherungsverpflichtungen direkt zusammenhéngen. Diese
Kosten werden ebenfalls Gber einen Faktoransatz in Bezug auf die kinftigen Brutto-Beitrdge aus
den bestehenden Vertrdgen ermittelt. Grundlage fir die mittlere Kostenquote sind die reprdsentati-
ven historischen Kostenquoten.

Die Annahmen bestehen hierbei darin, dass

e die kiinftigen mittleren Brutto-Schadenzahlungen als VolumenmalR fiir die internen Scha-
denregulierungskosten verwendet werden, und

e die Kostensituation historischer Jahre reprdsentativ ist fur die kiinftige Kostensituation.

D.2.5 Ruckversicherungsprovision

Die kunftigen Ruckversicherungsprovisionen werden anhand der Ruckversicherungsbeitrage tber
die aus der Historie abgeleiteten mittleren Provisionssdtze ermittelt und im Rahmen des Best Esti-
mate fur die Pradmienruckstellung berlcksichtigt.

D.2.6 Risikomarge

Die Risikomarge wird gemdR den Anforderungen nach Artikel 37 Delegierte Verordnung (EU)
2015/35 ermittelt. Dort heif3t es:

.Die Risikomarge flur das gesamte Portfolio von Versicherungs- und Rickversicherungsverpflich-
tungen errechnet sich wie folgt:

RM = COCZLR(I)
& @Qrr+)

Dabei gilt:
(a) CoC = Kapitalkostensatz;
(b) die Summe umfasst alle ganzen Zahlen einschliellich Null;

(c) SCR(t) = die in Artikel 38 Absatz 2 Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 genannte Solvenzka-

pitalanforderung nach t Jahren;

(d) r(t +1) = risikoloser Basiszinssatz fur die Laufzeit t +1 Jahre.
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Der risikolose Basiszinssatz r(t +1) wird gemdfR der im Abschluss des Versicherungs- oder Riick-
versicherungsunternehmens verwendeten Wdhrung gewdhlt.” Gemdf Art. 39 Delegierte Verord-
nung (EU) 2015/35 besitzt der Kapitalkostensatz CoC einen Wert von 6,00 %. Da die Risikomarge
als Barwert der Bereitstellungskosten der anrechenbaren Eigenmittel zur Bedeckung der jeweiligen
Solvenzkapitalanforderung SCRt) definiert ist’, wird die Standardformel fiir die Berechnung der
GréRe SCRt) angewandt.

D.2.7 Vereinfachungen

Bei der quartalsweisen Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellung besteht folgende
Vereinfachung im Rahmen der Proportionalitat: fir die Berechnung zum ersten, zweiten oder dritten
Quartal werden die Berechnungen der kiinftigen Zahlungsstrome auf perspektivischer Basis des auf
den Quartalsstichtag folgenden 31.12. ermittelt. Damit konnen die Methoden zur Zahlungsstrom-
projektion flr die versicherungstechnische Rickstellung zum 31.12. ebenfalls fir die Quartalsmel-
dungen verwendet werden.

D.2.8 Anpassung der einforderbaren Betrage

Der Best Estimate der einforderbaren Betrdge aus der Rickversicherung ist laut Artikel 42 der
DVO (EU) 2015/35 anzupassen. Dies hat je Gegenpartei und je Geschdftsfeld getrennt voneinander
zu erfolgen. Die Berechnung des Anpassungsterms erfolgt unter Anwendung

e der Ausfallwahrscheinlichkeit des Rickversicherers in den folgenden 12 Monaten,
e der modifizierten Duration der einzelnen Zahlungsstrome der einforderbaren Betrage sowie
e dem Best Estimate der einforderbaren Betrdge.

Gemdl der Auslegungsentscheidung der BaFin ,,Bewertung der einforderbaren Betrdge aus Riick-
versicherungsvertragen und gegenlber Zweckgesellschaften* (vom 04. Dezember 2015) werden
die einforderbaren Betrdge als der Saldo aus allen rlickversicherungsbedingten Zahlungsstrémen
verstanden. Fir die getrennte Berechnung des jeweiligen Anpassungsterms ist eine Aufteilung der
einforderbaren Betrdge nach den Ruckversicherern notwendig. Dazu kommt ein Verteilungsschlis-
sel zur Anwendung. Auf dieser Basis werden die einzelnen modifizierten Durationen sowie die je-
weiligen Werte des Anpassungsterms abgeleitet.

D.2.9 Angaben zum Grad der Unsicherheit

Sowohl der ,Beste Schdatzwert” der versicherungstechnischen Riickstellung als auch der Beste
Schatzwert der einforderbaren Betrcéige werden als Barwerte der prognostizierten Zahlungsstréme

7vgl. § 78 (2) VAG
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gebildet. Die tatsdchlichen kinftigen Zahlungsstrome werden sich aufgrund ihrer Zufdlligkeit natur-
gemdfR von den Prognosewerten unterscheiden. Daher unterliegen beide ,Beste Schatzwerte®
durch den Zufall bedingt einer gewissen Unsicherheit.

Die wesentliche Zufdlligkeit liegt bei den Schadenzahlungen und bei den Schadenriickerstattungen
aus der Riickversicherung. Die anderen Prognosen kénnen eher zuverldssig geschdatzt werden oder
die betreffenden Betrdge sind insgesamt nicht derart wesentlich wie die Schadenzahlungen oder
die Schadenrickerstattungen aus der Rickversicherung. Zum 31.12.2024 wurde eine aktuarielle
Sensitivitatsanalyse fir die folgenden HRGs durchgefihrt:

¢ Wohngebdudeversicherung (VGV),
e Hausratversicherung (VHV),

e Rechtsschutzversicherung (RS),

e Unfallversicherung (Unfall),

e Haftpflichtversicherung (Haftpflicht),
e Feuerversicherung (Feuer),

e Technische Versicherung (TV),

e Sonstige Sachversicherung (SV)

Aus der aktuariellen Sensitivitdtsanalyse ergaben sich die nachstehenden Werte des sogenannten
Variationskoeffizienten des kinftigen Schadenbedarfs, der die Streuung im Verhaltnis zum Mittel-
wert beschreibt.

Kunftiger Brutto-Schadenbedarf

VGV VHV RS Unfall Haft- Feuer TV SV
Variationskoeffi- pflicht
zient

224% | 131% | 7.1% 10,3 % 132 % 81,1 % 316 % 20,2 %

Variationskoeffizient aus der Sensitivitdtsanalyse zum kinftigen Brutto-Schadenbedarf — Stichtag 31.12.2024

Kunftiger RV-Schadenbedarf

VGV VHV RS Unfall Haft- Feuer TV SV
Variationskoeffi- pflicht
zient

241% | 152% | 76% 11,0 % 14,1 % 84,7 % 323% 36.0 %

Variationskoeffizient aus der Sensitivitdtsanalyse zum zedierten kiinftigen Schadenbedarf - Stichtag 31.12.2024

Unter Solvency Il wird die versicherungstechnische Ruckstellung als Marktwert im Sinne von Artikel
76 ff. der Richtlinie 2009/138/EG, § 74 VAG bewertet.
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Bezugnehmend auf Artikel 296 Absatz 2b der DVO besteht die wesentliche Unsicherheit, mit dem
der Wert der versicherungstechnischen Riickstellung behaftet ist, aus unserer Sicht in einer Fehl-
spezifikation der Schadenabwicklungszahlungen.

Als Versicherungsunternehmen mit einem Geschdft nach Art der Schadenversicherung besitzen wir
eine deutlich geringere Schadenabwicklungsdauer als ein Lebensversicherer. So etwa sind die
Schadenabwicklungen im Wesentlichen auf Basis der Empirie nach dem elften bis dreizehnten Ab-
wicklungsjahr (im Rahmen der Rechtsschutzversicherung nach dem neunzehnten Abwicklungsjahr)
beendet. Die kiirzere Abwicklungsdauer als bei Lebensversicherern beglinstigt eine angemessene
Einschatzung der versicherungstechnischen Riickstellung.

Ferner stiitzen sich die Prognosen der Schadenzahlungen auf das etablierte Chain Ladder-Verfah-
ren bzw. das etablierte Additive Verfahren, welche praktikabel, plausibel, transparent und verstdnd-
lich sind.

Die Abwicklungsdreiecke umfassen derzeit zwanzig (in Rechtsschutz zweiundzwanzig) historische
Anfalljahre und bilden eine geeignete Datenbasis. Falls notwendig wird die Historie in Abhdngigkeit
des Verwendungszweckes von nicht reprdsentativen Daten bereinigt bzw. gegebenenfalls gekirzt.
Die Grof3e der jeweiligen Datenbasis schdtzen wir als angemessen ein, um die Schadenzahlungen
angemessen prognostizieren zu kénnen.

Vor diesem Hintergrund besteht die Schlussfolgerung, dass die jeweiligen Stichprobengrof3en dem
Reserverisiko gegenuber angemessen sind. Daher kann der zufdllige Prozess der Schadenabwick-
lung im Sinne einer marktnahen Bewertung angemessen erfasst werden.

Im Rahmen der Ermittlung der Prdmienrickstellung kommt eine Schétzung fur den mittleren Scha-
denzuwachs im 0. Abwicklungsjahr zur Anwendung. Dieser beruht auf dem Ansatz des Schaden-
quotenzuwachses, wie er generell beim Additiven Verfahren angewandt wird. Die prognostischen
Brutto-Schadenzahlungen fir die Pramienrlickstellung ergeben sich aus dem geschétzten Scha-
denzuwachs im 0. Abwicklungsjahr und den bereits ermittelten Chain Ladder Faktoren. Somit ist
von einer verldsslichen Prognose fiur die kiinftigen Schadenzahlungen im Rahmen der Ermittlung
der versicherungstechnischen Rickstellung auszugehen.

Andere Prognosen unterliegen keiner so bedeutenden Zufdalligkeit wie die der Schadenzahlungen.
Zudem haben etwaige zukilnftige Verhaltensdnderungen von Versicherungsnehmern keine we-
sentlichen Auswirkungen auf die Hohe der versicherungstechnischen Riickstellung, da grundsdtz-
lich keine Option der Stornierung im Rahmen des bestehenden Bestands besteht.

Im Ergebnis ist schlief3lich von einer angemessenen Ermittlung des Best Estimate der versicherungs-
technischen Ruckstellung auszugehen.

Dem generellen Risiko einer Fehleinschatzung der versicherungstechnischen Ruckstellung, das
letztlich das Risiko bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellung bildet, begegnet
die MVK damit angemessen.
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Das Kapitel Sonstige Verbindlichkeiten beinhaltet laut Art. 296 Abs. 3 DVO (EU) 2016/2283 getrennt fiir jede wesentliche Klasse von sonstigen Verbind-

lichkeiten

e den Wert der sonstigen Verbindlichkeit nach HGB und Solvency Il in TEUR,

MVKs

VERSICHERUNG

e eine Beschreibung der Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich unsere Bewertung fir Solvabilitdtszwecke stitzt sowie

e eine quantitative und qualitative Erlauterung etwaiger wesentlicher Unterschiede bezuglich unserer Grundlagen, Methoden und Hauptannahme
zwischen der Bewertung des Jahresabschlusses nach HGB und der Bewertung fiir Solvabilitatszwecke:

HGB Solvency I
Bilanzposition (Passiva)
Bewertungsmethode TEUR Bewertungsmethode

Andere Riickstellungen als versi- | Der Wertansatz fur die Ubrigen versiche- 1.002 | Der Wertansatz fur die Gbrigen versicherungs- 1.002
cherungstechnische Riickstellun- | rungstechnischen und nichtversiche- technischen und nichtversicherungstechni-
gen rungstechnischen Rickstellungen erfolgt schen Ruckstellungen erfolgt nach verninftiger

nach vernunftiger kaufmdnnischer Beur- kaufmdnnischer Beurteilung und dem notwen-

teilung und dem notwendigen Erfullungs- digen Erfullungsbetrag. Abzinsungen werden

betrag. Abzinsungen werden nicht vorge- nicht vorgenommen.

nommen.
Rentenzahlungsverpflichtungen | Die Pensionsriickstellungen sind mit dem 4.347 | Die Berechnung erfolgt mit dem Anwart- 3.311
(inkl.  Abfertigungsriickstellun- | von der Deutschen Bundesbank verof- schaftsbarwertverfahren  (auch ,Projected-
gen) fentlichten Zinssatz bei einer angenom- Unit-Credit-Methode* genannt). Hierbei bildet

menen Restlaufzeit von 15 Jahren von die Heubeck Sterbetafel, der aktuelle Zinssatz,

1,90 % (10-Jahresdurchschnitt) und der der am Stichtag flr erstrangige Industrieanlei-

Richttafel 2018 G von Dr. Klaus Heubeck hen erzielt wird (IAS19 - Bewertung), sowie

nach der PUC-Methode bewertet. Der Ge- eine Rentenanpassung die Basis.

haltstrend betrdgt 2,35 % und der Ren-

tentrend wurde mit 2,15 % bericksichtigt.
Latente Steuerschulden Die Steuerlatenzen werden flr alle Vermdgens- 4.118

werte und Verbindlichkeiten auf Basis der un-
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HGB Solvency Il

Bilanzposition (Passiva) . . @ @ =@ @ B B@B@B@BB@6n .. .- _ ___ ____ _
Bewertungsmethode TEUR Bewertungsmethode

terschiedlichen Wertansdtze zwischen Steuer-
bilanz und Solvency II-Bilanz berechnet. Hierbei
wird ein Unternehmenssteuersatz von 31,58 %
angesetzt.
Verbindlichkeiten gegeniiber Die Verbindlichkeiten sind mit den Erfil- 2.118 | Die Verbindlichkeiten sind mit den Erflllungs- 2118
Versicherungen und Vermittlern lungsbetrdgen angesetzt. Samtliche Ver- betrdgen angesetzt. Sdmtliche Verbindlichkei-
bindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von ten haben eine Restlaufzeit von weniger als ei-
weniger als einem Jahr. nem Jahr.
Verbindlichkeiten (Handel, nicht | Die Verbindlichkeiten sind mit den Erfil- 691 | Die Verbindlichkeiten sind mit den Erfillungs- 691
Versicherung) lungsbetrdgen angesetzt. Samtliche Ver- betrdgen angesetzt. Samtliche Verbindlichkei-
bindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von ten haben eine Restlaufzeit von weniger als ei-
weniger als einem Jahr. nem Jahr.

Fur die Berechnung der latenten Steuern wurden keine tempordren Differenzen, keine noch nicht genutzten Steuergutschriften sowie keine noch nicht
genutzten steuerlichen Verluste verwendet.

Der unterschiedliche Ansatz bei den Rentenzahlungsverpflichtungen resultiert v.a. aus unterschiedlichen Diskontierungsfaktoren. Wahrend im HGB-
Jahresabschluss der Diskont auf dem von der deutschen Bundesbank veréffentlichten 15-jahrigen Zins basiert von 1,90 % (10-Jahresdurchschnitt), ful3t
die Bewertung in der Solvenzbilanz nach den Vorgaben von IAS 19. Infolge dessen ist der Ansatz fur diese Rickstellung in der Solvenzuibersicht niedriger
als beim HGB-Jahresabschluss.

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten gibt es keinen entsprechenden Zeitwert. Daher wird aus Maf3geblichkeitsgriinden der zugrunde gelegte Buchwert
verwendet.

Da weder Verdnderungen in den verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen oder der Schdtzungen wdhrend des Berichtszeitraums vorgenom-
men, noch Annahmen und Urteile einschlieRlich solcher Uber die Zukunft und andere wichtige Quellen von Schdtzungsunsicherheiten festgelegt wurden,
entfdllt die Erlduterung dieser Themen.

Es sind keine auRerbilanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten vorhanden.
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D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Es werden keine alternativen Bewertungsmethoden bei der MVK Versicherung VVaG angewandt.
D.5 Sonstige Angaben

Zur Bewertung der Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten fur Solvabilitétszwecke gibt es bei der MVK Versicherung VVaG keine anderen als die in Kapitel
D.1 bis D.4 beschriebenen wesentlichen Informationen.
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E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Eigenmittel stellen das Sicherheitsmerkmal fir Versicherungsunternehmen dar. Je héher die Eigen-
mittel im Verhdltnis zu den Ubrigen Passivposten sind, desto deutlicher werden aufsichtsrechtliche
Anforderungen Uberdeckt. Die MVK Versicherung VVaG als Versicherungsverein auf Gegenseitig-
keit méchte gegentber ihren Mitgliedern als zuverldssiger und ausreichend kapitalisierter Versiche-
rer auftreten. Der weitere Ausbau der Eigenmittel ist ein zentrales Ziel der Gesellschaft.

Die Eigenmittelbestandteile der MVK bestehen zum Stichtag 31.12.2024 aus der Ausgleichsriick-
lage, die wiederum dem Wert des Uberschusses der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten
entspricht. Die Ausgleichriicklage wird gemdf Artikel 71 der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283
der Eigenmittelklasse Tier 1 —ungebunden zugeordnet. Zum Stichtag 31.12.2024 sind TEUR 41.679
verflgbare und anrechenbare Eigenmittel vorhanden, die vollsténdig fir die Solvenz- und Mindest-
solvenzkapitalanforderung zur Verfligung stehen. Die strukturelle Zusammensetzung der Eigenmit-
tel ist somit im Vergleich zum Vorjahr unverdndert geblieben.

Die Eigenmittel zum 31.12. der letzten 3 Jahre stellen sich wie folgt dar:

Jahr Betrag der Eigenmittel in TEUR

2022 TEUR 35.428
2023 TEUR 38.715
2024 TEUR 41.660

Das Eigenkapital nach Solvency Il (hier Eigenmittel) betrdgt TEUR 41.660 und das Eigenkapital laut
Unternehmensabschluss nach HGB (inkl. Schwankungsriickstellung und sonstige versicherungs-
technische Ruckstellung) betragt TEUR 38.057. Wesentliche Unterschiede entstehen hierbei bei den
folgenden Positionen:

Vermdgenswerte HGB Solvency Il Differenz

Immaterielle Vermdégenswerte 504 504
Latente Steueranspriche 3.537 -3.537
Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertrdgen: 22.328 15.297 7.031
Organismen fir gemeinsame Anlagen 3.222 5.141 -1.919
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Verbindlichkeiten HGB Solvency I Differenz
Versicherungstechnische Rickstellungen 36.351 27.117 9.234
Rentenzahlungsverpflichtungen 4.347 3.311 1.036
Latente Steuerschulden 4,118 -4.118

Die Unterschiede sind durch die Bewertungsmethoden begrindet, die bereits in Kapitel D.1 Vermé-
genswerte und Kapitel D.3 Sonstige Verbindlichkeiten pro Bilanzposition nédher erlGutert wurden.

Die MVK Versicherung VVaG besitzt keine

E.2

Basis-Eigenmittel, fir die die Ubergangsregeln gelten,
Posten, die von den Eigenmitteln abgezogen werden mussen,
Nachrangige Verbindlichkeiten sowie

Ergdnzende Eigenmittel und wird diese auch in Zukunft nicht in die Unternehmensplanung
aufnehmen.

Des Weiteren wird kein Kapitalverlustausgleichsmechanismus angewendet und es werden
keine zusdtzlichen Solvabilitdtsquoten ermittelt.

Der Geschaftsplanungshorizont betrdgt bei der MVK Versicherung das laufende und da-
rauffolgende Jahr. Die Eigenkapitalpositionen laut Unternehmensabschluss zeichnen sich
durch unbefristete Laufzeiten aus.

Solvenzkapitalanforderung (SCR) und Mindestkapitalan-
forderung (MCR)

Grundlage zur Berechnung des SCR und des MCR bildet bei der MVK die Standardformel der Euro-
pdischen Aufsichtsbehorde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung,
auch ,EIOPA" genannt. Hierbei wurden die rechtlichen Vorgaben laut EU-Richtlinie 2009/138/EG in
Verbindung mit der DVO (EU) 2015/35 ohne Verwendung unternehmensspezifischer Parameter ge-
maR Artikel 104 Absatz 7 der EU-Richtlinie 2009/138/EG beachtet.

Die MVK ist somit nach Solvency I, Saule | verschiedenen Risikomodulen ausgesetzt:
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‘ Solvenzkapitalanforderung (SCR) ‘

I
Operationelles Risiko Basis-SCR

vi. Risiko Kranken nach - . Gegenpartei- -
Art der Nicht-Leben vt. Risiko Nicht-Leben austallisiko Markirisiko
[
l [ | \
Einkommens- Allgemeine Rechtsschutz- Feuer- und
versicherung Haftpflicht versicherung Sachversicherung

| Pramien- und Reserverisiko | Konzentrationsrisiko
| Katastrophenrisiko | Spreadrisiko

Die quantitative Darstellung des SCR, unter Berucksichtigung von Diversifikationseffekten sowie
Risikominderung aufgrund latenter Steuern, weist zum Zeitpunkt der Berichterstattung somit fol-
gende Struktur auf:

Risikomodul Betrag (in TEUR)

Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben 10.846
Line of Business:
- Allgemeine Haftpflichtversicherung
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)
- Rechtsschutzversicherung
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)
- Feuer und andere Sachversicherung

(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)

Versicherungstechnisches Risiko Kranken nach Art der Nicht-Leben 1.111
Line of Business:
- Unfallversicherung (Einkommensversicherung)

(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)

Marktrisiko 6.769
Kreditrisiko/Gegenparteiausfallrisiko 539
Diversifikation -4.656
Basis-SCR 14.609
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Risikomodul Betrag (in TEUR)

Operationelles Risiko 1.115
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -4.900
SCR 10.824

Waéhrend des Berichtszeitraums traten keine wesentlichen Anderungen des SCR und des MCR auf.
Die Kapitalanforderung zum Zeitpunkt der Berichterstattung betrdgt:

SCR: 10.824 TEUR
Basis-SCR: 14.609 TEUR
MCR: 4.000 TEUR
SCR-Bedeckungsquote: 385 %
MCR-Bedeckungsquote: 1.042 %

Eine Prifung des endgultigen Betrages des SCR durch die Versicherungsaufsicht steht hierbei noch
aus.

Bei der Ermittlung von SCR und MCR hat die MVK keinen Gebrauch von unternehmensspezifischen
Parametern im Sinne des Artikels 297 Abs. 2 (f) DVO gemacht. Es wird der Standardansatz ver-
wendet.

Gem. des Art. 248 DVO berechnet sich das MCR aus einer absoluten Untergrenze (AMCR) und ei-
nem kombinierten MCR. Das kombinierte MCR wird nach unten durch 25 % und nach oben durch
45 % des SCR gekappt. Nach Art. 253 DVO liegt die absolute Untergrenze (AMCR) fiir einen Sach-
Unfallversicherer bei 4.000 TEUR.

Mathematisch wird somit das MCR der MVK nun wie folgt berechnet:
MCR = max (MCR yombiniert; AMCR)

MCR Fioor = 2.706 TEUR

MCR cqp = 4.871 TEUR

MCR kombiniert = 2.706 TEUR

AMCR = 4.000 TEUR

Infolge der absoluten SCR-Héhe zum Stichtag liegt das MCR der MVK Versicherung VVaG zum
31.12.2024 bei 4.000 TEUR.
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Die Ermittlung des MCR der MVK basiert somit auf der Berechnung des SCR. Insofern werden bei
der Ermittlung des MCR gemdf der Standardformel das versicherungstechnische Risiko Nicht-Le-
ben, das versicherungstechnische Risiko Kranken nach Art der Nicht-Leben, das Marktrisiko, das
Gegenparteiausfallrisiko sowie das operationale Risiko betrachtet. Bei der Bewertung dieser Risiken
werden alle relevanten Inputgroen, wie bspw. Prdmieneinnahmen, Riickversicherungsvereinba-
rungen und Kapitalanlagen gemaf ihrem Risikoprofil berticksichtigt.

Im Vergleich zum Vorjahr sank die SCR-Bedeckungsquote leicht von 390 % auf 385 %, liegt aber
deutlich Gber dem von der Aufsicht geforderten Wert von 100 %. Dabei stiegen die Eigenmittel - vor
allem infolge der Erhéhung der Zeitwerte der Kapitalanlagen - von TEUR 38.715 auf TEUR 41.660
und damit um rd. 7,6 %. Die notwendige Solvenzkapitalanforderung (SCR) stieg allerdings von
TEUR 9.929 auf TEUR 10.824 und damit um rd. 9 %. Dies resultiert hauptsdchlich aus dem Anstieg
des versicherungstechnischen Risikos. Der Anstieg des versicherungstechnischen Risikos ist dabei
im Wesentlichen auf die Erhéhung der versicherungstechnischen Netto-Verpflichtungen und der
damit zusammenhdngenden Erhéhung des Prdmien- und Reserve- sowie des Katastrophenrisikos
zurlckzufihren. Ursdchlich sind das Wachstum der Gesellschaft und die Anpassung der Rickver-
sicherungsabgaben.

Parallel dazu stieg die MCR-Bedeckungsquote im Vergleich zum 31.12.2023 um 74 %-Punkte von
968 % auf 1.042 %. Ursachlich dafar war bei einem gleichbleibenden MCR der Anstieg der Eigen-
mittel.

Die DVO 2015/35 sieht im Rahmen der Standardformel Vereinfachungen fir die Berechnung des
SCR vor. Diese wurde bei der MVK fir folgende Risikomodule und Untermodule genutzt:

Risikomodul Untermodul

Anpassung der erwarteten Verluste auf-

Gegenparteiausfallrisiko grund von Ausfall des Riickversicherers

Verlustausgleichsfdhigkeit der latenten Steu-

Anpassungen
P 9 ern

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Akti-
enrisiko bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforde-
rung

Zur Ermittlung des Untermoduls Aktienrisiko verwendet die MVK Versicherung VVaG den Standar-
dansatz. Somit findet der durationsbasierte Ansatz gemdf Art. 304 der EU-Richtlinie 2009/138/EG
zur Ermittlung des Aktienrisikos bei der Berechnung der SCR keine Anwendung.
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E.4 Unterschiede zwischen Standardformel und etwa ver-
wendeten internen Modellen

Zur Berechnung des SCR werden bei der MVK Versicherung VVaG weder interne noch partiell in-
terne Modelle verwendet.

E.5 Nichteinhaltung des MCR und SCR

Weder zum Zeitpunkt der Berichterstattung noch wéhrend des Berichtszeitraumes bestand bei der
MVK Versicherung VVaG eine Nichteinhaltung des MCR oder eine wesentliche Nichteinhaltung des
SCR. Die MVK sieht derzeit und auch in ndchster Zeit keine Griinde zur Nichteinhaltung des MCR
und SCR.

E.6 Sonstige Angaben

Es bestehen keine weiteren als die bereits dargestellten Informationen, die das Kapitalmanagement
der Gesellschaft betreffen und an dieser Stelle anzugeben wdren.
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Anhang |

Die nachfolgend gemachten Wertangaben sind in TEUR.
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Anhangl
5.02.01.02
Bilanz

Vermigenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Latente Steueranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf
Anlagen (aufer Vermdpgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundens
Vertrige)
Immobilien (aufler zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternshmen, einschlieBlich Beteilisungen
Alktien
Alktien — notiert
Alktien — micht notiert
Anleihen
Staatsanlethen
Unternshmensanlethen
Strukturierts Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen filr gememsame Anlagen
Derivate
Einlagen auBer Zahlungzmitteliquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundens Vertrige
Darlehen und Hypotheken
Policendarlshen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypothelken
Einforderbares Betrige aus Rilcloversichenmgsvertrigen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betrizhenen
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen aufler Krankenversicherungsn
nach Art der Nichtlsbensversicherung betrichenen Krankenversicherungsn
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Erankenversicherungen aufer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Kranlenversicherungen
Lebensversicherungen auBer Kranleenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungsn
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegenilber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Rilckversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fillige Betrige oder wrspringlich singeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte
Vermigenswerte insgesamt

Solvahilitat-II-Wert

Co010
RO030 0
RO040 3.546
RO050
RO060 2.168
ROOT0 33304
RO080
RO090 30
RO100 1.533
RO110 1.533
RO120
RO130 46.601
RO140 2302
RO150 441256
RO160 43
RO170
RO180 5141
RO190
RO200
RO210
R0O220
RO230
RO240
RO250
RO260
RO2T0 15287
RO230 13.297
RO290 12,041
RO300 3255
RO310
RO320
R0330
R0340
RO350
R0360 1.790
RO370 1.724
RO380 32
R0390
RO400
RO410 2136
RO420
RO500 80,017
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Solvabilitit-II-Wert
Verhindlichkeiten Co01o
Versicherungstechnische Biickstellungesn — Nichtlsbensversicherung RO510 27.117
Versicherungstechnizche Rickstellungen — Nichtlebensversicherung (aufer
Frankenversicherung) RO520 22338
Versicherungstechnische Ritckstellungen als Ganzes berschnet RO530
Bester Schatzwert RO540 21.622
Rizikomarge RO550 737
Versicherungstechnische Rilckstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung) RO560 4.758
Versicherungstechnische Ritckstellungen als Ganzes berschnet ROST0
Bester Schit=wert RO580 4.515
Bisikomargs R0590 243
Versicherungstechnizche Riickstellungen — Lebensversicherung (aufer fonds- und
. - - - = RO600
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnizche Rickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung) R0610
Versicherungstechnische Ritckstellungen als Ganzes berschnet RO620
Bester Schit=wert RO630
Rizikomarge R0640
Versicherungstechnische Rilckstellungen — Lebensversicherung (aufer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650
Versicherungstechnische Ritckstellungen als Ganzes berschnet ROG60
Bester Schit=wert ROGT0
Bisikomargs R680
Versicherungstechnische Riickstellungsn — fonds- und indexgebundene
Versicherungen RO690
Versicherungstechnizche Ridckstellungen als Ganzes berechnet RO700
Eester Schitzwert ROT10
Risikomarge ROT20
Eventualverbindlichkeiten ROT40
Andere Rickstellungen als versicherungstechnizche Rilckstellungen ROT&0 1.002
Bentenzahlungsverpflichtungen RO760 331
Depotverbindlichleeiten ROTT0
Latente Steverschulden ROTS0 4.118
Derivate ROT90
Verbindlichkeiten gepeniiber Kreditinstituten R0800
Finanzielle Verbindlichkeiten aufer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten RO810
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern RO820 2.118
Verbindlichkeiten gegeniiber Rickversicherern R0830 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) RO340 691
MNachrangige Verbindlichkeiten RO850
Micht in den Basiseigenmitteln sufgefithrte nachrangige Verbindlichkeiten RO860
In den Basizeigenmitteln aufgefihrte nachrangige Verbindlichkeiten RO870
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesens Verbindlichkeiten R0880 0
Verhindlichkeiten insgesamt RO200 33.356
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 41.660
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5.05.01.02

Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftshereichen

Geschiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschift und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschifi)

. Einkommenser . Kraftfahrzeugh Sonztige See-. Luftfahrt-)  Fever und Allgemeine Kredit- und
Krankheitskost . Arbeitsunfallve . = N und andere S . .
. satzversicherun . aftpflichtversic | Kraftfahrtversi . . Haftpflichtvers | Kavtionsversic
enversicherung reicherung Transportversi | Sachversichern .
= g = herung cherung icherung herung
= = = cherung ngen = =
Ccono Coo2o Coo3o Coo40 Cooso Coo60 CooTo Cooso Cooeo
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110 3.004 27.730 3.003
Bmt[? — it Ritckdeckung ibernommenss proportionales RO120 0 0 0
Geschift
Brutte — in Rilckdeckung ibernommenes nichtproportionales
- = RO130
Geschift
Anteil der Riickversicherer RO140 1.8%0 18.485 3.170
Netto RO200 1204 9.283 1.834
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 3.090 27.493 4.7%6
Bmtt? — in Ritckdeckung ibernommenes propoertionales RO220 0 2 2
Geschift
Brutte — in Rilckdeckung thernommenes nichtproportionales
- = R0230
Geschift
Anteil der Riickversicherer R0240 1.388 18.363 5.062
Netto RO300 1.202 9.133 1.734
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutte — Direktversicherungsgeschift R0310 2.463 13.023 3489
Brutto — in Rilckdackung ibernommenes proportionales "
Geschift RO320 0 ] ]
Brutto — in Rilckdeckung iibernommenes nichtproportionales
- h R0330
Geschift
Anteil der Riickversicherer R0340 1.583 1.964 2.133
Netto R0400 879 5.061 1.354
Angefallene Aufwendungen R0550 -164 3249 1.180
Bilanz - Sonstige versicherungstechnische Aufwendungey R1210
Gesamtaufwendungen E1300
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. Geschaftsbereich fur Geschaftsbersich fir
Nichtlebensversicherungs- und e ad T . . ,
. ) . in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
Riickversicherungsverpflichtungen Geschift
(Direktversicherungsgeschiift und in Geszamt
Verschiedene
Rechtsschutzv | piing finanzielle | Krankheit Unfati | o5 Loftfahet Sach
ersicherung . und Transport
- Verluste
Co100 Co110 Co120 Co130 Co140 Co150 CoL60 Co200

Gebuchte Primien
Brutte — Direktversicherungsgeschift R0110 1.766 37.6435
Brutto — in Rilckdackung ibernommenes proportionales -
Geschift RO120 ] ]
Brutto — in Rilckdeckung iibernommenes nichtproportionales

- = RO130
Geschift
Anteil der Riickversicherer RO140 234 24.308
Netto RO200 812 13.135
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 1.767 37.151
Bmt[? — it Ritckdeckung ibernommenss proportionales RO220 0 0
Geschift
Brutte — in Rilckdeckung ibernommenes nichtproportionales

- = R0230
Geschift
Anteil der Riickversicherer R0240 934 24267
Netto RO300 313 12.384
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direlitversicherungsgeschift R0310 1.038 20,033
Brutte — in Rilckdeckung iibernommenes propertionales .
Geschift R0320 ] ]
Brutte — in Rilckdeckung ibernommenes nichtproportionales

- = RO330
Geschift
Anteil der Riickversicherer R0340 308 12.191
Netto RO400 330 1.843
Angefallene Aufwendungen RO550 107 4373
Bilanz - Sonstige versicherungstechnische Aufwendungey R1210
Gesamtaufwendungen R1300 4373
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Geschiftebereich filr: Lebensversicherungsverpflichtungen Lebensrucll::erswherungster Gesamt
pflichtungen
Henfen aus Fenfen aus
Nichtlebensver | Nichtlabensver
. sicherungsvertr | sicherungsvertr
o v mlc}.lm‘g Index- und Sonstige genundim | dgenundim o I
Krankenversich _ mif fondseebunden | Lebensversiche Zu;aﬂmerllwnz Zu;ammstfrwnE K.ra.@mmckw I_eb.msmcki Brs
EITHIE Uberschussbet | .= . = . =|  rsicherung icherung
= silienne e Versicherung Tung mit mit anderen b b
=T Erankenversich| Versicherungsv
erungsverpflich| erpflichtungsn
fngsn (it Anenahms
Cco2lo Ccox2o Coz3o Coz40 co2so Co260 cozTo cozso Co300
Gebuchte Primien
Brutte R1410
Anteil der Riickversicherer R1420
Netto R1300
Verdiente Primien
Brutte R1510
Anteil der Rilckversicherer R1520
Netto R1600
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutte R14610
Anteil der Riickversicherer R1620
Netto R1700
Angefallene Aufwendungen E1800
Bilanz - Sonstige versicherungstechnische Aufwendungey R2510
Gesamtaufwendungen ER2600
Gesamthetrag Riickkiunfe R2700
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Anhang1

5.17.01.02

Versicherungstechnische

Riickstellungen —Nichtlebensversicherung

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift

Krankheits | EF0m®E | Kraftfaheze | o ctige | S0 Luftfahet- | Feuer-und |y reine |Kredit- und
. |nsersatzver | Arbeitsunfallv [ ughaftpflich = und andere = .
kostenversi| . . = Kraftfahrive . . | Haftpflichtv | Kautionsve
sicherung | ersicherung |tversicherun . Transportversic | Sachversich . .
cherung = = rzicherung ersicherung | rsicherung
= g = herung erungen = =
co0zo Co03n Co040 Cooso Co0s0 C0o70 COo0s0 Coogn Colo0
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
R0010
berechnet
Gesamthéhe der einforderbaren Betrige aus
Rickversicherungsvertragen/gegenitber
Zweckgesellschaften und Finaneriickversicherungen nach RO0S0

der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen bei wversicherungstechnischen
Rickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge
Bester Schitzwert
Priimienriicksiellungen

Ertte R0060 -18% 3.240 1.732

Gesamthihe der einforderbaren Betrige ans

Rilckwversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften

und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung  RO140 -48 2396 n7
fiir erwartete Verluste aufgrund von

Gegenparteiausfillen

Bester Schit=wert (netto) fir Pramienriickstellungen RO0150 -751 2.843 1.036

Schadenriicksteliungen
Erutto RO160 5314 6.972 3.632
Gesamthéhe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zwveckgesellschaften

und Finanzrickversicherungen nach der Anpassung  RO0240 3.303 4.250 2.108

fiir erwartete Verluste aufgrund von

Gegenparteiausfillen

Bester Schitzwert (netto) filr Schadenriickstellungen RO250 2.011 2.722 1.524
Bester Schitzwert gesamt — brutto RO260 4315 12.212 3.384
Bester Schitzwert gesamt — netto ROZTO 1.260 3.566 2.560
Risikomarge RO280 243 374 234
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Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

Versicherungstechnische Rickstellungen — gesamt R0320

Einforderbare Betrage aus Rilcloversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzrickversicherungsn nach
der Anpazsung fiir erwartete Verluste aufprund von
Gegenparteiausfillen — gesamt

R0330

Versicherungstechnische Rickstellungen ab=iiglich der
einforderbaren Betrige aus
Rickversicherungen/segeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriicloversicherungen — gesamt

R0340

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift

Krankheits | Z0N0008 | Keaflfahize | o tige | oo Coffhrt | Fevetund |y eine |Keedit- und
. |nsersatzver | Arbeitsunfallv | ughaftpflich = und anders = .
kostenversi| . . = Kraftfahrive . ., | Haftpflichtv | Kantionsve
sicherung | ersicherung |tversicherun| . Transportversic | Sachversich . .
cherung = = rsicherung ersicherung | rsicherung
= g = herung ETUIEEN = =
coo2o C0oo3o C0o40 Coos0 Coos0 Coo7o C0oso Coogn Co100
4.758 12.583 5.639
3235 6.646 2823
1.503 5.939 2814
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Direktversicherungsgeschift und in | In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
Riickdeckung ibernommenes Geschift Nichtlebensv
Nichtpropor] . Nichtproportio | .. o c;l e
Rechtsschu Verschiedene | tionale | r PP pgleSer, | or PIopO| EICIEmIES
tzversicher | Beistand | finanzielle | Krankenrie | 0% |y gy pyg | fHomale |verpHichtung
. . Unfallriickve ) Sachriiclover| en gezamft
ung Verluste  |kversicherun| . Tranzportrickv | .
rzicherung . sicherung
£ = ersicherung =
CO110 C0120 Co1y C0140 C01s0 CO160 Co170 C0130
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
RO010
berechnet
Gezamthéhe der einforderbaren Betrige aus
Ritckversicherungsvertrigen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriclversicherungen nach RO0SD
der Anpassung filr erwartets Verluste aufprund von
Gegenparteiausfillen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnat
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge
Bester Schitzwert
Préimienriicksiellungen
Brutto RO0G0 370 6.563
Gesamthéhe der einforderbaren Betrige aus
Riiclverzicherungen/segeniiber Zweckgeszellzchaften
und Finanzriichversicherungen nach der Anpassung  RO140 290 3.355
fiir erwartete Verlusts aufgrund von
Gegenparteiansillen
Bester Schitzwert (netto) fiir Prémienriickstellongen  RO130 80 3.208
Schadenriickstellungen
Brutto RO160 [ 3.656 19.573
Gesamthéhe der sinforderbaren Betrige aus
Eiickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzrickversicherungen nach der Anpassung  RO240 2280 11241
fiir erwartete Verluste aufprund von
Gegenparteiausfillen
Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen RO250 1.375 1.632
Bester Schitzwert gesamt — brutto RO0260 4025 26.137
Bester Schitzwert gesamt — netto RO2T0 1453 10.840 77
Risikomarge R0280 108 o830




MVKs

VERSICHERUNG

Direktversicherungsgeschift und in | In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
Riickdeckung iibernommenes — GHE?;;: — Nichtlebensv
Nichtpropor | . Nichtproportio | o
Rechtzzchu Verzchizdane tionale Nt?;pl:l?m nale Saz-, Nil.l;pl;l?ﬂ :m ﬂi:hﬁi
tzversicher | Beistand | finanzielle | Kramkenriic | —oro© | Luftfahrt-vnd | e | oF :
. . Unfallriiclove N Sachriiclover | en gesamt
ung Verluste  [kwersicherun| Transportricky | .
= rzicherung . sicherung
g - ersicherung =
C0110 C0120 C0130 C0140 C01=0 C0160 C0170 C0180
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnizche Rickstellungen — gesamt R0320 | 4134 27117
Einforderbare Betrage aus Rilcloversicherungen/gegeniiber
Zv.-‘ackgesaﬂscha_ftm und Fuw.'crlzrmk'i.'arsmhmungm nach ro33o | 1570 15907
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufprund von
Gegenparteiausfillen — gesamt
Versicherungstechnizche Rickstellungen ab=iiglich der
einforderbaren Betrige aus s, -
Riicloversicherungen/segeniiber Zweckgesellzchaften und R0340 1364 11820
Finanzriiclkversicherungen — gesamt
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Anhang
I
%.19.01.21
Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen
Nichtlebensversicherungsgeschift gesamt
Schadetjaht Zeiehtl 70020 | Accident year [AY]
ungsjahr
Bezahlte Bruttoschiden (nicht kumuliert)
(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr im laufenden Summe der
Jahr ] 1 2 3 4 5 ] 7 ) 9 10 & + Jahr Jahre
Co010 Coozo Co030 C0o40 Coos0 Coo60 CooT C0os0 Coo9n Co100 Co110 Co170 C0180
Vor | ROLOO 128 R0100 128 128
N9 | ROL60 1300 4434 133 333 240 69 30 60 20 33 R0160 33 14.186
N§ | ROITO 6.364 3.047 1.036 344 108 101 115 3 34 R0170 34 13.385
N-T | RO130 1784 4342 1.621 383 169 130 30 43 R0180 43 15.041
N-6 | RO19O 3432 4.728 1.617 483 343 412 243 R0190 243 16.264
N-5 | ROZ0O 7.940 3.230 1516 2.08% 100 131 RO200 131 17.066
N-4 | ROZ10 3.040 4.000 1.147 1.071 187 R0210 137 14.445
N-} | RO220 | 11.913 1.930 2258 619 R0220 619 22735
N-1 | ROZ30 | 10712 5.899 1.897 R0230 1.897 13.508
N-1 | RO240 | 10299 9.910 R0240 9.910 20209
N RO2Z50 | 11.030 RO250 11.030 11.030
Gesamt| RO260 24314 163.016
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Bester Schitzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen
(abzoluter Betrag)
Entwicklungsjahr Jahresende
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 T 3 9 10 & + (abgezinste Daten)
Co200 Cozlo C02z0 Co230 Co240 Co2s0 co260 Coz7o C0280 Co220 Co3o0 C0360
Yor | ROL0O 213 RO100 207
N-2 | ROL&0 0 0 0 0 383 356 341 232 234 134 RO160 176
N3 | ROLITO 0 0 0 386 110 436 33% 284 226 RO170 214
N-T | RO130 0 0 1.546 1.087 630 431 384 392 RO130 362
N-6 | RO190 0 2.670 1.608 361 38¢ 434 350 RO120 327
N-5 | ROZ00 1011 3.127 1.57¢ o026 641 310 RO200 70
N4 | ROZ10 | 11.150 2.361 1.5%0 1.13¢ 164 RO210 711
N-3 | RO220 3.430 3322 1.621 241 RO220 877
N-2 | Ri2M0 6.368 4.745 2209 RO230 2178
N-1 | RO240 [ 11184 4.075 RO240 3.876
N RO250 | 14170 RO2350 13.721
Gesamt| ROZ60 23.628
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AnhangI
5.23.01.01
Eigenmittel
Tierl— | e
Gesamt nicht - Tier2 Tier 3
echunden gebunden

conln coozo Coo3n Con40 Coos0

Basiseigenmittel vor Abzng von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) RO0L0 =l T

Aunf Grundkapital entfallendes Emissionsagio ROD30

Grisndungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basizeipenmittelbestandteil bei Versicherungsversinen auf Gegenseitiy R0040

Machranpige Mhitghederkonten von Versichemngsveresinen auf Gegenzeitighedt E0050 ?__::'-CC_:

Uberschussfonds R0070

Vorzugzaktisn R0020

Anf Vorzugzaktien entfallendes Emiszionzagio RO110

Ansgleichsricklage RO130 [ 41.660 41.660

Nachrangige Verbindlichkeiten RO140 ?__::'-CC::

Betrap in FGhe des Werts der latenten Netto-Steusranspriiche RO160 ] 0

Sonstige, oben nicht aufgefithrte Eigenmittelbestandteils, diz von der Aufsichtsbehdrde als Basiseigenmittel genehmigt wurden R0180

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien
fiir die Einstufung als Solvahbilitdt-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ansgewizsene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die RO220
Einstufung als Selvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen

Abziige e | e | e | e | e

Abzug fiir Beteilipungen an Finanz- und Ereditinstituten RO230
Gesamthetrag der Basiseizenmittel nach Abziigen RO200 [ 41.660 41.660 1]
Erginzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht singefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann RO300

Griindungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bet Versicherungsvereinen anf
Gepgenseitigleit und diesen dhnhichen Unternehmen, die nicht emngezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen RO310
eingefordert werden kinnen

Nicht emgezahlte und nmicht emgeforderte Vorzugzaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kinnen R0320
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen R0O330
Kreditbriefe und Garantien gemdB Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138EG R0340 :;{:
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artileel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009138 EG R0350

Aufforderungen an dis Mitglisder zur Nachzahlung gemal Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138EG R0O360
Aufforderungen an die Mitgheder zur Nachzahlung — andere als solche gemdB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlme RO3IT0O
Sonstige erginzende Eigenmittel RO320
Erginzende Eigenmittel gesamt RO400

il
U
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Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfihige Eigenmittel
Gezamtbetrag der zur Erfiillung der SCE. zur Verfiigung stehenden Eigenmatiel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCFR. zur Verfiigung stehenden Eigenmittel
Gezamtbetrag der zur Erfiillung dar SCE. anrechnung=fihigen Eigenmittel
Gezamthetrag der zur Erfiillung dar MCE. anrechnung=fihigen Eigenmittel

5CR

MCR

Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR

Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermégenswerts fiber dis Verbindlichlkeiten

Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)

WVorhersehbare Dividenden, Ausschilttungen und Entgelte

Sonstige Basiseigenmittelbestandteile

Anpassung fiir gebundene Exgenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Senderverbinden
Aunsgleichsriicklage
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Primien einkaliulierter ervarteter Gewinn (EPIEP) — Lebensversicherung

Bei kinftigen Primien einkallubierter erwarteter Gewinn (EPIFF) — Nichtlebensversicherung
Gesamthetrag des bei kiinftigen Primien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFF)

RO500
RO510
RO540
RO550
RO530
RO600
RO620
RO640

ROTOO
ROT10
ROT20
ROT30
ROT40
ROTa0

ROTTO
ROT30
ROTO0

41.660

41.660

41.660

41.660

41.660

41.660

41.660

41.660

10.824

4.000

3.8401

10,4151

Cooan

41.660
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Solvenzkapitalanforderung — fur Unternehmen, die die Standardformel verwen- MVI(‘

den S.25.01.21 VERSICHERUNG

Anhang I
5.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen. die die Standardformel verwenden
Brutto- - —
Solvenzkapitalanforderung ‘ UsP Vereinfachungen
Col1lo Coogn Co120
Miarktrisiko ROO10 6.769
Gegenparteiausfallrisiko ROOZ0 339
Lebensversicherungstechmisches Risiko ROO30
Kranlkenversicherungstechnisches Risiko RO040 1.111
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko ROOS0 10.846
Diversifikation RO060 -1.637
Risiko immaterieller Vermdgenswerte ROOTO 0
Basissolvenzkapitalanforderung RO10M 14.60%
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung COL00
Operationslles Risiko RO130 1.115
Verlustausgleichsfahigheit der versicherungstechnischen Risckstellungen RO140 o
Verlustausgleichsfihigheit der latenten Steuvern RO150 -4.900
Kapitalanforderung fir Geschifte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41 EG RO160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag RO200 10.824
Kapitalaufschlag bersits festgesatzt ROZ10
davon bersits festgelegte Kapitalanfschlige - §37 Abs. 1 Typ a RO111
davon bereits festgelegte Kapitalaufschlige - §37 Abs. 1 Typ b RO212
davon bereits festgeleste Kapitalaufschlige - § 37 Abs. 1 Type R0O213
davon bereits fesigelegte Kapitalaufschlige - §37 Abs. 1 Typ d RO214
Solvenzkapitalanforderung RO220 10.824
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko RO400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzlkapitalanforderung fir den fibrigen Teil RO410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzlkapitalanforderungen fiir Sonderverbinde RO420
Gesamtbatrag der filtiven Selvenzlapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios RO430
Driversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzhkapitalanforderung filr RO440
Sonderverbande nach Artikel 304
Anndherung an den Steuersatz
Ja/Nein |
Coloy
Ansatz auf Basiz des durchschnittlichen Steuersatzes ROS90 Approach bas:a?non average ta
Berechnung der Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern
VAFLS
Co130
VAFLS RO640 -4.500
VAF LS gerechtfertigt durch die Umbshrong der passiven latenten Stevern ROG50 0
WVAF LS gerechtfertigt durch Bezugnal auf den wahrschemnlichen zuliinftigen zu versteuernden
wirtschaftlichen Gewinn RO660 ~4.800
WVAF LS gerechifertigt durch Rilcktrag, laufendes Jahr ROGTO
VAF LS gerechtfertigt durch Ritcktrag, zukiinftige Jahre ROG80
Maximum VAF LS ROG90 0
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Mindestkapitalanforderungen S.28.01.01

Anhang 1
£.28.01.01
Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstitiglkeit
Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen
coolo
MCR;-Ergebnis ROO1D | 2.20%
Bester Schitzwert (nach Abzug|Gebuchte Pramisn (nach Abzug
der der Ritclversicherung) in den
Riickversicherung Zweckgesells letzten =wlf IMonaten
chaft) und
versicherungstechnische
Rilckstellungen als Ganzes
berechnet

coozo Coo3o0
Krankheitskostenversicherung und propertionals Riickversicherung RO020
Einkemmensersatzversicherung und proportionale
Ritckversicherung RO030 1.260 1.204
Arbeitsunfallversicherung und propertionale
Riclversicherung RO040
Kraftfahrzenghaftpflichtversicherung und
proportionals Riickversicherung ROOS0
Sonstige Kraftfahriversicherung und proportionale
Riickversicherung RO060
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Rilckversicherung ROOTO
Feuer- und andere Sachversicherungen und
proportionale Riclversicherung RO080 3.366 9285
Allgemeine Haftpflichtversicherung und propertionale
Rickversicherung RO0%0 2.560 1.834
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale
Riiclversicherung R0100
Rechtsschutzversicherung und proportionale
Rickversicherung RO110 14335 312
Beistand und proportionale Rilcloversicherung R0120
Versicherung gegen verschisdene finanzielle Verluste
und proportienale Rickversicherung R0130
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0140
Nichtproportionals Unfallriichversicherung RO150
Nichtproportionale See-, Lufifahrt- und
Transportrilclversichermng R0160
Nichtproportionale Sachriickversicherung RO170

84



MVKs

VERSICHERUNG

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Coo40

MCR; -Ergebnis RO200 0
Bester Schitzwert (nach Abzug| Gesamtes Ristkokapital (nach
der Abzug der
Riickversicherung Zweeckgesells | Rilckversicherung Zweckgesells
chaft) und chaft)
versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes
berechnet
Ccooso Co0a0

Verpflichtungen mit Uberschussbeteilizung —
garantierte Leistungen ROZ10
Verpflichtungen mit Uberschussbeteilipung — kiinftige
Uberschussheteilipungen RO220
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen
Versicherungsn R0230
Sonstige Verpflichtungen ans Lebens(riick)- und
Kranken(riickversicherungen R0240
Gesamtes Risikokapital fir alle
Lebens(rick)versicherungeverpflichtungen RO250
Berechnung der Gesamt-MCR

cooTo
Lineare MCE. RO300 | 2.209
SCR RO310 | 10.824
MCR-Obetgranze RO320 | 4871
MCR-Untergrenze RO330 | 2.706
Kombinierte MCR. RO340 | 2.706
Absolute Untergrenze der MCE. R0350 | 4.000

cooTo
Mindestkapitalanforderung | RO400 | 4.000
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