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Bericht uber Solvabilitat und
Finanzlage (SFCR)

Bericht Uber das Geschdftsjahr 2022 /31.12.2022

Der nachfolgende Bericht gilt in seiner sprachlichen Fassung fir alle Geschlechter gleichermafRen.
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Zusammenfassung

Trotz unruhiger Zeiten und einem herausfordernden makrodékonomischen Umfeld konnte die Me-
dien-Versicherung a.G. Karlsruhe vorm. Buchgewerbe-Feuerversicherung, gegr. 1899 (MVK Versi-
cherung) ihren Wachstumskurs fortsetzen. Allerdings flhrte die planmaRig eingeleitete Verdnde-
rung der Rickversicherungsstruktur zu héheren Schwankungsrickstellungen, die hohe Inflation zu
steigenden Schaden- und Verwaltungskosten und der rasante Zinsanstieg zu Belastungen im Ka-
pitalanlagebereich, so dass das Ergebnis vor Steuern mit TEUR -443 um TEUR 845 schlechter aus-
fallt als im Vorjahr.

Die gebuchten Beitragseinnahmen stiegen um 6,7 % (VJ: 4,2 %) und damit um TEUR 2.025 auf
TEUR 32.441. Damit wuchs der Verein mehr als zwei Prozentpunkte stdrker als der Branchendurch-
schnitt. Die verdienten Beitragseinnahmen stiegen von TEUR 29.744 auf TEUR 31.845. Dies ent-
spricht einem Zuwachs von 7,1 % und damit TEUR 2.101. Wachstumstreiber waren die Sparten
Fahrradvollkaskoversicherung (+37,3 %), private Haftpflichtversicherung (+15,8 %), Feuerversiche-
rung (+15,4 %), Betriebsunterbrechung (+14,4 %), Extended Coverage (EC)-Versicherung (+13,0 %)
und Hausratversicherung (+11,3 %).

Die Brutto-Schadenaufwendungen fielen im Berichtsjahr um TEUR 2.352 auf TEUR 22.651. Insbe-
sondere in der Sparten Wohngebdudeversicherung (-31,7 %) und Hausratversicherung (-25,4 %)
entspannte sich die Schadensituation nach den verheerenden Schéden durch das Sturmtief Bernd,
die das Jahr 2021 auBBerordentlich belastet haben. Die Entschddigungszahlungen an Versicherte
stiegen um TEUR 4.829 auf TEUR 22.227. Den Entschadigungsruckstellungen fur Versicherungs-
fdlle wurden TEUR 2.423 weniger zugefiihrt als im Vorjahr. Aufgrund der gedinderten Riickversiche-
rungsstruktur erhdhten sich die Schadenaufwdédnde nach Rickversicherung um TEUR 1.006 auf
TEUR 7.138.

Die Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb haben sich im Jahr 2022 um TEUR 807 auf
TEUR 8.635 erhoht. Diese Erhohung resultiert vor allem aus gestiegenen Provisionsaufwendungen
infolge der Geschdftsausweitung, auBerplanmdBigen Personalaufwendungen, gestiegenen Kosten
fir Werbung und den handelsrechtlichen Bewertungen der Pensionsruckstellungen mit einem
marktnahen Zinssatz, der immer noch von der Zinsschmelze die vergangenen Jahre geprdgt ist. Po-
sitiv entwickelten sich die Kostenreduzierungen im Bereich der Verwaltungskosten, insbesondere
der Reduzierung der Porto- und Telefonkosten infolge der Automatisierung.

Die Brutto-Combined Ratio liegt im Geschdftsjahr 2022 bei 98,2 % (V]: 110,4 %). Das handelsrecht-
liche Ergebnis sank von TEUR 120 im vergangenen Jahr auf Minus TEUR 521 im Berichtsjahr. Trotz
des negativen handelsrechtlichen Jahresergebnisses vor Steuern fallen fur das Geschdaftsjahr 2022
Steueraufwendungen in Hohe von TEUR 78 an. Ursachlich hierflr sind steuerrechtliche Vorschriften,
die zu einem steuerlichen Jahreslberschuss von TEUR 398 geflihrt haben.

Unverdndert hoch gegendber den Mitbewerbern in der Versicherungsbranche ist die Kapitalisierung
gemdfR Solvency Il. Das Jahr 2022 schloss die MVK Versicherung mit einer Uberdeckung des not-
wendigen Solvenzkapitals von 443 % ab. Diese Solvabilitdtsquote liegt deutlich Gber dem von der
Aufsicht geforderten Wert von 100 %.
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Mit dem Projekt ,Nachhaltigkeit* haben wir uns das Ziel gesetzt ein CO2-neutraler Versicherer zu
sein. Bereits in 2022 wurden wir als CO2-neutraler Geschaftsbetrieb zertifiziert. Im Bereich der Ka-
pitalanlagen richten wir unsere Anlageentscheidungen nach wirtschaftlichen, 6kologischen und so-
zialen Aspekten aus.

Aufgrund des abrupten Endes der Nullzinspolitik und des stdrksten Zinsanstiegs innerhalb eines
Jahres seit Einfihrung des Euro und der damit einhergehenden Kursriickgdnge bei Wertpapieren
sowie aufgrund des Bestandswachstums und der planmdRigen Neuausrichtung der Rickversiche-
rungsstruktur der MVK hat sich das Risikoprofil etwas gedndert. Das gréf3te Risiko stellt nun versi-
cherungstechnische Risiko dar. Durch eine vorsichtige Zeichnungspolitik und Summenbegrenzun-
gen bei der Annahme von Risiken sowie einer gegentber dem Markt hohen Ruckversicherungsab-
gabe versuchen wir, das Risiko zu minimieren. Bei dem bisher gré3ten Risiko, dem Marktrisiko, ver-
suchen wir durch ein ausgewogenes und auf Risikobegrenzung bedachtes Anlagemanagement das
Risiko zu minimieren. Der grundsdtzlich mit héheren Risiken behaftete Einsatz von derivativen Fi-
nanzinstrumenten und komplex strukturierten Wertpapieren stellt fir die MVK Versicherung keine
bedeutende Risikoposition dar. Im Hinblick auf die operationalen Bereiche stehen die Erweiterung
der Digitalisierung der Geschaftsprozesse und der Weiterausbau der IT-Sicherheit im Fokus.

Die methodischen und quantitativen Bewertungsunterschiede zwischen der handelsrechtlichen und
dkonomischen Bilanz unter Solvency Il sind in Kapitel D beschrieben. Wesentliche Anderungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegenuber dem Vorjahr wurden nicht vorgenommen.

Die Eigenmittel iibersteigen das nach dem Standardrisikomodell konservativ berechnete not-
wendige Risikokapital um das 4,4-fache.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

Die MVK Versicherung (Medien-Versicherung a.G. Karlsruhe vorm. Buchgewerbe-Feuerversiche-
rung, gegr. 1899) ist ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit, gegriindet im Jahre 1899 in
Leipzig als Buchgewerbe-Feuerversicherung. Die Wurzeln des Vereins liegen in der Druck- und Me-
dienindustrie und noch heute sieht sich der Verein als der Fachversicherer fiir das graphische Ge-
werbe, die graphische Industrie, Buchhandlungen, Verleger sowie alle sonstigen Medienbetriebe.

Neben der Druck- und Medienindustrie sieht sich die MVK Versicherung im Privatkundensektor als
verbraucherorientierter Versicherer. Eine Vielzahl der Versicherungsprodukte erhalten Auszeich-
nungen fir ein hervorragendes Preis-Leistungsverhdltnis.

MVK - MENSCHLICH | VERLASSLICH | KOOPERATIV

GemdfR diesem Leitsatz hat sich der Verein das Ziel gesetzt, seine Mitglieder bedarfsgerecht und
fair abzusichern. Versichern hei3t dabei Verantwortung zu Glbernehmen und verbraucherorientier-
ten Versicherungsschutz anzubieten. Die Gesellschaft tritt dabei als proaktiver verbraucherfreund-
licher Bedingungs- und Produktgestalter auf. Mit unterschiedlichen Produktlinien vom duBerst
gunstigen Basisschutz bis hin zum leistungsstarken Premiumschutz kann der Kundenbedarf bedient
werden.

Der Verein betreibt von seinem Standort in Karlsruhe aus, folgende Versicherungszweige und —arten
innerhalb der Bundesrepublik Deutschland:

e Feuerversicherung

e Technische Versicherung

¢ Extended Coverage (EC)-Versicherung

e Betriebsunterbrechungsversicherung

e Einbruchdiebstahl- und Raubversicherung
e Leitungswasserversicherung

¢ Verbundene Hausratversicherung

e Fahrradvollkaskoversicherung

¢ Verbundene Wohngebdudeversicherung
e Allgemeine Unfallversicherung

e Allgemeine Haftpflichtversicherung

e Rechtsschutzversicherung
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Das Deckungsgebiet erstreckt sich auf die Bundesrepublik Deutschland.

Rickdeckung wird genommen, aber nicht gewdhrt. Versicherungsgeschdfte gegen feste Beitrage
werden nicht getdtigt.

Die MVK ist Risikotrdger der Gruppenvertrage in der Haftpflicht-, Unfall-, Rechtsschutz-, Wohnge-
bdude- und Hausratversicherung des Bundes der Versicherten. Daneben erfolgt der Vertrieb in ganz
Deutschland Gberwiegend lber Versicherungsmakler oder im gewerblichen Bereich auch durch ei-
gene Mitarbeiter.

Die MVK ist mit 100 % an der BK Versicherungsvermittlung GmbH, Karlsruhe beteiligt. Seit 1979
besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag.

Seit 2022 ist die MVK als CO2-neutraler Geschaftsbetrieb zertifiziert.

Beaufsichtigt und gepruft wird die MVK Versicherung von folgenden Einrichtungen:

Finanzaufsicht externer Abschlusspriifer
Name: Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf- | BDO AG Wirtschaftsprifungsgesell-
sicht (BaFin) schaft
Adresse: Graurheindorfer Str. 108 in 53117 Bonn Hanauer LandstraBe 115, 60314

Frankfurt am Main

Postanschrift: | Postfach 1253, 53001 Bonn

Telefon: 0228/4108-0 069 /95941-0
Fax: 0228/4108 - 1550 069/95941-111
E-Mail: poststelle@bafin.de frankfurt@bdo.de
De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de A

Geschaftsverlauf 2022 — Allgemein

Trotz unruhiger Zeiten und einem herausfordernden makroékonomischen Umfeld konnte die MVK
Versicherung ihren Wachstumskurs fortsetzen. Allerdings fihrte die planmdRig eingeleitete Verdn-
derung der Ruckversicherungsstruktur zu héheren Schwankungsrickstellungen, die hohe Inflation
zu steigenden Schaden- und Verwaltungskosten, und der rasante Zinsanstieg zu Belastungen im
Kapitalanlagebereich, so dass das Ergebnis vor Steuern mit TEUR -443 um TEUR 845 schlechter
ausfdllt als im Vorjahr.


mailto:poststelle@bafin.de
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Die gebuchten Beitragseinnahmen stiegen um 6,7 % (VJ: 4,2 %) und damit um TEUR 2.025 auf TEUR
32.411. Damit wuchs die Gesellschaft mehr als zwei Prozentpunkte stdrker als der
Branchendurchschnitt. Die verdienten Beitragseinnahmen stiegen von TEUR 29.744 auf
TEUR 31.845. Dies entspricht einem Zuwachs von 7,1 % und damit TEUR 2.101. Wachstumstreiber
waren die Sparten Fahrradvollkaskoversicherung (+37,3 %), private Haftpflichtversicherung
(+15,8 %), Feuerversicherung (+15,4 %), Betriebsunterbrechung (+14,4 %), Extended Coverage
(EC)-Versicherung (+13,0 %) und Hausratversicherung (+11,3 %).

Insgesamt stiegen die Beitragseinnahmen im Privatkundensegment um 6,8 % auf TEUR 26.813 und
die Anzahl der Vertrdge um 9,9 % auf 191.656 Stlck. In 2022 gelang es weitere Vertriebspartner
anzubinden. Diese werden sukzessive an die digitalen Services angebunden. Im aktuellen
Berichtsjahr konnten wir 64,2 % der Haftpflichtantrdge, 70,6 % der Hausratantréige und 62,7 % der
Fahrradvollkaskovertrdge maschinell dokumentieren. Die planmdRBige Reduzierung des
Versicherungsengagements in den Sparten Wohngebdude und Rechtsschutz wurde fortgesetzt.
Der Bestand sank um 9,2 % bzw. 5,0 %. In der Unfallversicherung wurde ein Tarif-Relaunch
umgesetzt.

Im gewerblichen Geschdft konnte ein Wachstum von 5,9 % auf TEUR 5.628 verzeichnet werden.
Ursdchlich fir dieses Wachstum war der Sanierungsdruck in der Gewerbe-/Industrieversicherung
und die Gesellschaft konnte auch attraktive Risiken auferhalb des Kernsegments ,Medien®
zeichnen. Die Anzahl der Vertrdge sank allerdings aufgrund des Strukturwandels in der Druck- und
Medienbranche dennoch leicht um 0,8 % auf 5.556 Stiuck. Zum Ende des Jahres wurde die
Photovoltaikversicherung Uberarbeitet.

Die Brutto-Schadenaufwendungen fielen im Berichtsjahr um TEUR 2.352 auf TEUR 22.651.
Insbesondere in der Sparten Wohngebdudeversicherung (-31,7 %) und Hausratversicherung (-
25,4 %) entspannte sich die Schadensituation nach den verheerenden Schaden durch das Sturmtief
Bernd, die das Jahr 2021 aufRerordentlich belastet haben. Die Entschddigungszahlungen an
Versicherte stiegen um TEUR 4.829 auf TEUR 22.227. Den Entschddigungsrickstellungen far
Versicherungsfalle wurden TEUR 2.423 weniger zugefuhrt als im Vorjahr. Aufgrund der gednderten
Rackversicherungsstruktur erhohten sich die Schadenaufwdnde nach Rickversicherung um TEUR
1.006 auf TEUR 7.138.

Die Bruttoaufwendungen flr den Versicherungsbetrieb haben sich im Jahr 2022 um TEUR 807 auf
TEUR 8.635 erhoht. Diese Erhohung resultiert vor allem aus gestiegenen Provisionsaufwendungen
infolge der Geschaftsausweitung, auRerplanmafigen Personalaufwendungen, gestiegenen Kosten
fir Werbung und den handelsrechtlichen Bewertungen der Pensionsrickstellungen mit einem
marktnahen Zinssatz, der immer noch von der Zinsschmelze die vergangenen Jahre geprdgt ist.
Positiv entwickelten sich die Kostenreduzierungen im Bereich der Verwaltungskosten, insbesondere
der Reduzierung der Porto- und Telefonkosten infolge der Automatisierung. Die Provisionen aus
dem abgegebenen Rickversicherungsgeschaft reduzierten sich um TEUR 178 auf TEUR 7.713.

Die Brutto-Combined Ratio liegt bei 98,2 % (V]: 110,4 %). Das Ergebnis nach HGB-Abschluss vor
Steuern betragt Minus TEUR 443 (VJ): TEUR 120). Trotz eines negativen vor Steuerergebnis nach
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HGB-Abschluss fallen Steueraufwendungen in Hohe von TEUR 78 an. Das Ergebnis vor Steuern

nach Steuerbilanz betragt TEUR 398.

Der Jahreslberschuss sank von TEUR 120 im vergangenen Jahr
Berichtsjahr.

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

auf Minus TEUR 521 im

Jahr 2022
Versicherungszweige auf einen Blick

Versicherungs-

Verdiente  Brutto- technisches Versicherung

Brutto- Schaden- Brutto- s-technisches

Beitréige quote Ergebnis  Ergebnisf.e.R

TEUR % TEUR TEUR

Allgemeine Haftpflicht 3.799 79,1 -500 -439
Allgemeine Unfall 3.218 85,6 335 931
Rechtsschutz 1.819 90,4 -134 97
Verbundene Wohngebdude 8.577 83,0 -865 -389
Verbundene Hausrat 8.542 55,7 453 -172
Fahrradversicherung 262 819 -61 -61
Feuer Gesamt 1.564 68,9 -327 -266
Technische Versicherungen 2.443 61,0 -21 -302
Extended Coverage (EC) 646 329 214 2
Einbruchdiebstahl und Raub 197 9,9 68 2
Leitungswasser 222 37,3 23 -21
Betriebsunterbrechung 556 45,4 24 -87
INSGESAMT 31.845 711 -791 -705

Die dargestellten Versicherungszweige werden im Rahmen von Solvency Il in ,lines-of-business*

(LoB) zusammengefasst. Dies sind:
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LoB Versicherungszweig

Allgemeine Haftpflichtversicherung Allgemeine Haftpflichtversicherung
Einkommensersatzversicherung Allgemeine Unfallversicherung
Feuer- und andere Sachversicherungen Verbundene Wohngebdudeversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Fahrradvollkaskoversicherung
Feuerversicherung

Technische Versicherungen

Extended Coverage Versicherung (EC)
Einbruchdiebstahl- und Raubversicherung
Leitungswasserversicherung

sowie die dazugehorigen Ertragsausfallversi-
cherungen (Betriebsunterbrechung)

Rechtsschutzversicherung Rechtsschutzversicherung

Das versicherungstechnische Ergebnis f.e.R. wurde ausschlie3lich im Inland erwirtschaftet.

Die Gesellschaft erzielte im Berichtsjahr ein versicherungstechnisches Ergebnis f.e.R. von insgesamt
TEUR -705 (Vorjahr: TEUR -378). Den grof3ten Einfluss auf das versicherungstechnische Ergebnis
f.e.R. hatten die Allgemeine Unfall-, die Allgemeine Haftpflicht-, die Wohngebdudeversicherung die
Technische Versicherungen.

Zeichnungsort ist die Bundesrepublik Deutschland. Geographische Schwerpunkte gibt es hierbei
nicht.

Im Kernsegment der MVK Versicherung werden Uberproportional Risiken aus der Druck- und Medi-
enindustrie gezeichnet. Im Privatsegment zeichnet die Gesellschaft Risiken bis zu den jeweiligen
Tarifvorgaben. Es handelt sich dabei um das klassische Privatkundenportfolio.
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A.3 Anlageergebnis

Im Folgenden ist das handelsrechtliche Anlageergebnis des Berichtsjahres nach Vermégenswert-
klassen der Solvabilitdtsiibersicht dargestellt:

Anlageergebnis in EUR Immobilien, Sach-  Anteile an Organismen fiir
anlagen und verbundenen Aktien Anleihen gemeinsame  Sontige Anlagen

Vorrate fur Unternehmen - notiert Staatsanleihen  Unternehmens Anlagen
den Eigenbedarf anleihen

1. Ertrage aus Kapitalanlagen

a) Ertrage aus Beteiligungen
b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertrdge aus Grundstiicken, grund-
stlicksgleichen Rechten und Bauten

einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken 154.344
bb) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 39.232 23.242 493.239 56.179 90

c) Ertrage aus Zuschreibungen

d) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 10.095 213.097,23

e) Ertrdge aus Gewinngemeinschaften,
Gewinnabfiihrungs- und Teilgewinn-
abflhrungsvertragen 13.965

N

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von
Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fir die

Kapitalanlagen 14.055 1.272 3.573 2.116 45.835 24521
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 39.100 40.508 4.240 99.047 17.663
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 4.346 4.488

Die Ertrage aus Kapitalanlagen der Gesellschaft erreichten im Berichtsjohr TEUR 1.003 (V]:
TEUR 1.290). Die Aufwendungen fur Kapitalanlagen beliefen sich auf TEUR 301 (VJ: TEUR 170).

Der Kapitalanlagebestand zum 31.12. sank um TEUR 1.826 auf TEUR 44.465. Die laufende Durch-
schnittsverzinsung betragt 1,4 % (VJ: 1,4 %).

Verbriefungen in direkt gehaltenen Wertpapieren bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Die handelsrechtlich ermittelten ,Sonstigen Ertrage* des Berichtsjahres betragen TEUR 177
(V]: TEUR 164). Dieser Posten setzt sich im Wesentlichen aus Ertréigen fur erbrachte Dienstleistun-
gen in Hohe von TEUR 172, Ertrdgen aus der Auflésung anderer Rickstellungen TEUR 4 zusammen.

Die handelsrechtlich ermittelten ,Sonstige Aufwendungen* des Berichtsjahres betragen TEUR 617
(VJ: TEUR 503). Diese setzen sich aus Aufwendungen flr erbrachte Dienstleistungen in Hohe von
TEUR 172, Umlage aus Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb TEUR 156, Aufwendungen far
den Jahresabschluss TEUR 147, Zinszufihrungen zur Pensionsrickstellung TEUR 65, Aufwendun-
gen fur Fachverbdnde TEUR 36 und sonstigen Aufwendungen in Héhe von TEUR 41 zusammen.
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Es liegen keine wesentlichen Leasingvereinbarungen als Leasingnehmer vor. Leasingvereinbarun-
gen als Leasinggeber existieren nicht.

A.5 Sonstige Angaben

Neben den in den vorhergehenden Kapiteln veréffentlichten Informationen sind keine weiteren we-
sentlichen Angaben zu machen.

13
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Die MVK Versicherung ist ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit, der satzungsgemdfR das
Versicherungsgeschdft nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit betreibt. In der Satzung jeder Ver-
sicherungsgesellschaft werden die Struktur, die Rolle und der Verantwortungsbereich der Verwal-
tungs-, Management- und Aufsichtsorgane festgelegt. Bei den Organen der Gesellschaft ergibt sich
folgende Struktur.

B.1.1 Oberstes Organ (Mitgliedervertreterversammliung)

Das oberste Organ stellt die Mitgliedervertreterversammlung dar. Sie reprdsentiert die Mitglieder
und bt die ihr per Satzung iibertragenen Rechte in Ubereinstimmung mit dem Gesetz aus.

Die Mitgliedervertreterversammlung besteht aus mindestens 11 und héchstens 23 von ihr selbst
gewdhlten Mitgliedervertretern. Sie hat insbesondere die Aufgabe die Mitglieder des Aufsichtsrates
und der Mitgliedervertreter zu wdhlen und abzuberufen und die Verwendung des Bilanzgewinns zu
beschliel3en.

Die ordentliche Mitgliedervertreterversammlung findet innerhalb der ersten acht Monate des Ge-
schaftsjahres statt.

Die Mitgliedervertreter fihren ihr Amt ehrenamtlich.

B.1.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat wird durch die Mitgliedervertreterversammlung gewdhlt und kommt seinen Rech-
ten und Pflichten in Ubereinstimmung mit dem Gesetz und der Satzung nach. Der Aufsichtsrat be-
steht aus maximal neun Mitgliedern. Als Fachversicherer flr die Druck- und Medienindustrie sind
folgende Personen zum Aufsichtsrat wdhlbar: Inhaber der in § 4 Ziff. 1 — 4 der Satzung genannten
Betriebe, soweit es naturliche Personen sind oder von diesen ermdchtigte Personen; soweit die In-
haber juristische Personen sind, deren Organe oder von diesen ermdchtigte Personen; auRerdem
samtliche bisherigen und ehemaligen Aufsichtsratsmitglieder sowie ausgeschiedene Vorstandsmit-
glieder.

Der Aufsichtsrat unterstlitzt und Gberwacht die Geschdéftsflihrung, prift und genehmigt den Jahres-
abschluss und genehmigt den Vorschlag zur Verwendung des Bilanzgewinns. Des Weiteren ist er
insbesondere fur die Ernennung des Vorstandes zustdndig und schlie3t den Dienstvertrag mit die-
sem.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft kommt mindestens zweimal jahrlich zu einer Sitzung zusammen.
Der Vorstand und der Aufsichtsrat der MVK Versicherung stehen in angemessener Interaktion zu-
einander, wobei beide Gremien relevante Informationen zur Erfallung ihrer Tatigkeit eigenstandig
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anfordern und bei Bedarf diskutieren und hinterfragen. Zwischen den Sitzungen erhdlt der Auf-
sichtsrat schriftliche und mindliche Berichte zur Geschaftslage und zu anderen aktuellen Entwick-
lungen.

Die Aufsichtsratsmitglieder flihren ihr Amt ehrenamtlich.

Der Aufsichtsrat besteht aus folgenden Mitgliedern:

Andreas Schwarz Druckereibesitzer, Kassel, Vorsitzender

Diana Esser Prokuristin Druckerei, Bretten, stellv. Vorsitzende

Matthias Bauer Druckereibesitzer, Pfedelbach

Susanne Bez Geschdftsleiterin Zwischenbuchhandel, Bietigheim-
Bissingen

Peter Heim Geschaftsfuhrer, Neuenstein

Matthias Husemann Druckereibesitzer, Eisenach

Carola Muller Geschaftsfihrerin VHS Gottingen Osterode

Thomas Sixta Verleger, Aichach

Volkmar Triebel Druckereibesitzer, Karlsruhe

B.1.3 Vorstand

Der Vorstand der MVK Versicherung besteht aus zwei Mitgliedern, die das Verwaltungs- und Ma-
nagementorgan des Unternehmens darstellen. Der Vorstand fuhrt die laufenden Geschdfte des Ver-
eins. Er vertritt den Verein gerichtlich und auBergerichtlich. Dem Vorstand obliegen die Vorbereitung
und Ausfihrungen der Beschllisse des Aufsichtsrats und der Beschliisse der Mitgliedervertreterver-
sammlung sowie die Erledigung aller Geschdaftsangelegenheiten. Hierzu gehoéren insbesondere:

e Geschdftsleitung im engeren Sinne (Wahrung der Interessen der Gesellschaft)
¢ Anstellung und Entlassung von Angestellten

e Grof3-Kunden-Betreuung

e Gro3-Schadenbearbeitung

¢ Risikomanagement und unabhdngige Risikocontrollingfunktion

¢ Rickversicherung

e Rechnungslegung / Solvency I

¢ Kapitalanlagen

e Marketing

e Controlling / Revision mit externer Unterstitzung
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e Compliance-Funktion

¢ Ansprechpartner fur ausgelagerte Bereiche (IT, Revision, RS-Schadenbearbeitung, versi-
cherungsmathematische Funktion)

¢ Datenschutzmanagement und Informationssicherheitsbeauftragter

Fur einen mittelstandischen Versicherer ist die enge Kooperation der beiden Vorstdnde auch im Hin-
blick auf die Vertretung unumgdnglich. Daher verzichtet der Vorstand auf eine Funktionstrennung.

Weitere Ausschiisse im Sinne des Governance-Systems existieren bei der Gesellschaft nicht.

Im Berichtszeitraum haben sich keine weiteren Anderungen des Governance-Systems ergeben.
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Einen weiteren wesentlichen Bestandteil des Governance Systems der MVK Versicherung stellen die vier Schliisselfunktionen gemdR Solvency Il dar:

Schliisselfunktion

\ Hauptaufgaben und -zustdndigkeit

Unabhdngige Risi-
kocontrollingfunk-
tion

(URCF)

rechtliche Grundlagen

- §26und §27 VAG,
- Artikel 44 EU-Richtlinie 2009/138/EG,
- Artikel 259, Artikel 260, Artikel 269 DVO (EU)

2015/35,

- Artikel 259 Abs. 1, Artikel 260 DVO (EU)

2016/2283,

- Leitlinien zum Governance-System (EIOPA-

BoS-14/253 DE), Leitlinie 17 bis 26,

- Auslegungsentscheidung zum Grundsatz der

unternehmerischen Vorsicht (Prudent Person
Principle, PPP) der BaFin vom 01.01.2016,

- Durchfihrungsverordnung (EU) 2015/2015

der Kommission vom 11.11.2015

- Rundschreiben 2/2017 (VA) (MaGo) vom

02.03.2018 (gedndert)

Die URCF

reprdsentiert die operative Ausgestaltung und Um-
setzung des Risikomanagementsystems der MVK
Versicherung.

koordiniert und verantwortet die Identifikation, Be-
wertung und Analyse von Risiken.

entwickelt addquate Methoden und Prozesse zur
Risikobewertung und —Uberwachung.
verantwortet die unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA).

berechnet mindestens quartalsweise das MCR und
jahrlich das SCR.

erstellt ein unternehmensspezifisches Limitsystems
und Uberwacht deren Einhaltung.

bewertet neue Produkte und das aktuelle Produkt-
portfolio aus Risikosicht.

ist fur den jahrlich durchzufiihrenden Risikokontroll-
prozess inkl. Risikoinventur verantwortlich.
berechnet das Risikopotenzial jahrlich.

Berichterstattung

Die URCF erstellt mindestens einmal jéhrlich einen
Bericht, in welchem relevante Risiken quantitativ und
qualitativ dargestellt werden und wesentlichen Risi-
ken klassifiziert bzw. mit dem jeweiligen Exposure
ausgewiesen werden.

Neben einer Beschreibung des Risikos enthdlt der
Bericht ein mogliches Schadenpotential je Risiko und
mogliche GegenmafBnahmen sowie sofern vorhan-
den Grenzwerte und Informationswege.

Die URCF wird direkt vom Vorstand der MVK Versi-
cherung wahrgenommen. Die Weitergabe der Risi-
koberichte an die Kontroll- und Aufsichtsorgane er-
folgt im Bedarfsfall durch den Vorstand.

Befunde aus der Uberwachungstétigkeit der URCF
werden seitens des Vorstands den anderen Schlis-
selfunktionen im Rahmen der reguldren Berichter-
stattung mitgeteilt. Im Falle besonders schwerwie-
gender Feststellungen erfolgt eine unmittelbare Mit-
teilung an die Schlusselfunktionen sowie - falls erfor-
derlich - die Einleitung sofortiger Ma3nahmen.
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Schlisselfunktion

Compliance
Funktion
(CF)

rechtliche Grundlagen Hauptaufgaben und -zustdndigkeit

- §29VAG,

- Artikel 46 der EU-Richtlinie 2009/138/EG,

- Artikel 270 der DVO (EU) 2015/35,

- Artikel 270 Abs. 1 der DVO (EU) 2016/2283,

- Rundschreiben 2/2017 (VA) (MaGo) vom
02.03.2018 (gedndert)

Die CF

Uberwacht die Einhaltung sémtlicher zu beachten-
den Gesetze und Verordnungen sowie aller auf-
sichtsbehordlichen Anforderungen.

Uberprift, ob die Einhaltung von externen Anforde-
rungen durch angemessene und wirksame interne
Verfahren geférdert wird.

sorgt fur eine Uberpriifung der Einhaltung derjeni-
gen internen Vorgaben, welche die Einhaltung der
externen Anforderungen gewdhrleisten.

erstellt fir ihre Tdatigkeit einen Compliance-Plan,
der mindestens jahrlich Gberarbeitet wird.

tragt durch Beratung und rechtzeitige Informatio-
nen an die Mitarbeiter dafiir Sorge, dass die Ent-
wicklung eines Compliance-Bewusstseins bei der
MVK Versicherung geférdert wird.

beachtet den aktuellen Rechtsstand und die (kinf-
tigen) relevanten externe Anforderungen.
managet die Compliance-Risiken.

Berichterstattung

Die CF erstellt einmal jahrlich einen Compliance-Be-

richt, in welchem bestehende Compliance-Risiken
und Risiken mindernde MaRnahmen zusammenge-
stellt werden. Der Bericht sollte einen Uberblick {iber
die Angemessenheit und Wirksamkeit der implemen-
tierten Verfahren zur Einhaltung der Anforderungen
geben. Dabei wird stets auch ein Bezug zur Aus-
gangslage bzw. zu Entwicklungen gegentiber friihe-
ren Berichten hergestellt.

Neben einer Beschreibung der durchgefiihrten Tétig-
keiten enthdlt der Bericht die wesentlichen Vorfdlle
sowie die ergriffenen GegenmaBnahmen. Gegebe-
nenfalls werden Rechtsd@nderungs-Risiken und der
Umgang damit aufgefihrt.

Die Unterrichtung der Kontroll- und Aufsichtsorgane
erfolgt durch den Vorstand als Inhaber der CF. Falls
erforderlich erklart er schriftlich, dass die weitergelei-
teten Ergebnisse mit den Erkenntnissen aus dem in-
ternen Bericht Ubereinstimmen.

Ergebnisse aus der Tatigkeit der CF werden dem
URCF sowie anderen Schlisselfunktionen der Gesell-
schaft im Rahmen der reguldren Berichterstattung
mitgeteilt und diskutiert.
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Schlisselfunktion

Versicherungsma-
thematische Funk-
tion

(VmF)

§ 31 VAG

Artikel 48 EU-Richtlinie 2009/138/EG in Ver-
bindung mit Artikel 272 DVO (EU) 2015/35,
Artikel 264, 265 DVO (EU) 2015/35, Artikel
264 Abs. 3 DVO (EU) 2016/2283

Leitlinien zum Governance-System (EIOPA-
BoS-14/253 DE), Leitlinie 46 bis 50,
Leitlinien zur vorausschauenden Beurteilung
der eigenen Risiken (basierend auf den
ORSA-Grundsdtzen) (EIOPA-CP-13/09 DE),
Rundschreiben 2/2017 (VA) (MaGo) vom
02.03.2018 (gedndert)

rechtliche Grundlagen Hauptaufgaben und -zustdndigkeit

Das Aufgabengebiet der VmF umfasst sdmtliche versi-

cherungstechnische Gebiete, die mit der Volatilitat der

Solvenzbilanz in Verbindung stehen. Hierzu zdhlen:

- die versicherungstechnischen Ruckstellungen
(VtR),

- Beurteilung der Zeichnungs-, Annahme- und Tarif-
politik sowie

- die Beurteilung der Rickversicherungsvereinba-
rungen.

Berichterstattung

Die VmF erstellt einmal jahrlich einen Bericht an den

Vorstand der MVK Versicherung, in welchem gewon-
nene Erkenntnisse, festgestellte Befunde (insb. im
Hinblick auf die Solvabilitdt und die Richtlinienkon-
formitat der vtR) sowie Verbesserungsvorschlége
und mogliche AbhilfemaRnahmen zusammengestellt
sind (VmF-Bericht). Dabei wird stets auch ein Bezug
zur Ausgangslage bzw. zu Entwicklungen gegeniber
friheren Berichten hergestellt.

Neben einer Beschreibung aller durchgefihrten Ta-
tigkeiten enthdlt der Bericht die bei der Funktionser-
fullung erlangten Einschdtzungen zur Datenqualitat
und beschreibt ggf. vorhandene Unzuldnglichkeiten
der Daten, deren Ursachen und wesentlichen Aus-
wirkungen auf die Berechnung. Die hierbei zusam-
mengestellten Ergebnisse finden Eingang in das re-
guldre Berichtswesen der Gesellschaft gemdR den
Anforderungen der Sdule lll von Solvency II.

Befunde aus der Prifungstdatigkeit der VmF werden
dem Vorstand und der URCF im Rahmen der regula-
ren Berichterstattung mitgeteilt.
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Schlisselfunktion

Interne Revision
(IR)

§ 30 VAG,

Artikel 47 EU-Richtlinie 2009/138/EG,
Leitlinien zum Governance-System (EIOPA-
BoS-14/253 DE), Leitlinie 42 bis 45,

Artikel 271 DVO (EU) 2015/35, Artikel 271
Abs. 3 DVO (EU) 2016/2283,
Rundschreiben 2/2017 (VA) (MaGo) vom
02.03.2018 (gedndert)

rechtliche Grundlagen Hauptaufgaben und -zustdndigkeit

Die Interne Revision tberpriift die gesamte Geschdftsor-

ganisation und insbesondere das Interne Kontrollsystem

der Gesellschaft hinsichtlich seiner:

- OrdnungsmdBigkeit,

- Wirksamkeit,

- Angemessenheit,

- Sicherheit.

Die Funktion der Internen Revision hat im Zuge ihrer Ta-

tigkeiten die folgenden Aufgaben wahrzunehmen:

- FErstellung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines
mehrjdahrigen, risikoorientierten Prifungsplans,

- Zugrundelegung eines risikobasierten Konzepts bei
der Festlegung der Prioritdten,

- Ubermittlung des Priifungsplans an den Vorstand
der MVK Versicherung, der diesen zu genehmigen
hat,

- Formulierung von Empfehlungen auf der Grundlage
der Ergebnisse der durchgefihrten Arbeiten (inkl.
Angaben zu dem fir die Abstellung von Unzuldng-
lichkeiten vorzusehenden Zeitraum und den dafur
zustdndigen Personen) und Ubermittlung eines die
Ergebnisse und Empfehlungen enthaltenden
schriftlichen Revisionsberichtes an den Vorstand
sowie

- Uberprifung, ob die genannten Empfehlungen bzw.
die zu deren Umsetzung getroffenen Entscheidun-
gen befolgt werden (Follow-up-Prifungen).

Berichterstattung

Die Interne Revision erstellt Gber jede Prifung nach

Abschluss der Prifungshandlungen zeitnah einen
schriftlichen Bericht. Der Revisionsbericht enthdlt:

eine Darstellung des Priifungsgegenstandes und
der Prifungsfeststellungen, ggf. einschlieBlich
der vorgesehenen MaRRnahmen,

eine Beurteilung der Prifungsergebnisse anhand
definierter und einheitlicher Kriterien,
Umsetzungstermine und Verantwortlichkeiten
sowie

einen Hinweis auf die Besprechung des Pru-
fungsergebnisses einschlieRlich einer Aussage,
ob hinsichtlich der zu Erledigung der Feststellung
zu ergreifenden MaRnahmen Einigkeit zwischen
gepriiftem Fachbereich und der Internen Revi-
sion besteht.

Die Interne Revision stellt in ihren Berichten wesentli-
che/ schwerwiegende Mdngel sowie Gefahren und
Risiken heraus soweit solche bestehen. Sie berichtet
ihre Prufungsergebnisse und Empfehlungen direkt an
den Vorstand.
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Die Schltsselfunktionen wurden den fachlichen und aufsichtsrechtlichen Erfordernissen entsprechend eingerichtet. Soweit die Schltsselfunktionen intern
Ubernommen werden, ist der Vorstand der Gesellschaft verantwortlich. Bei erfolgter Ausgliederung einer Schllsselfunktion fungiert der Vorstand als
Ausgliederungsbeauftragter, um eine angemessene Integration in die Organisation der MVK Versicherung und Leistungserbringung sicherzustellen.

Die Schlisselfunktionen haben jederzeit frei von Einfliissen zu agieren, die eine objektive, faire und unabhdngige Aufgabenerfillung verhindern.

Da der Vorstand die Schlisselfunktionen der Gesellschaft selbst ausiibt oder als Ausgliederungsbeauftragter fungiert, sind jederzeit eine direkte Kommu-
nikation und ein Informationsaustausch gegeben.

Wesentliche Geschdaftsvorgdnge

Wesentliche Geschdftsvorgdnge bzw. Transaktionen mit den Mitgliedervertretern, den Mitgliedern des Aufsichtsrates und des Vorstandes lagen im
Geschdaftsjahr nicht vor.
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B.1.5 Verglitungspolitik

Die Vergutungsleitlinien und Vergutungspraktiken der MVK Versicherung dienen der Sicherstellung
angemessener, nachhaltiger und mit der Geschdfts- und Risikomanagementstrategie der Gesell-
schaft im Einklang stehenden Vergltungsstrukturen und basieren auf der Grundlage der Vers-
VergV.

Die Vergutungsleitlinien und die Vergttungspraktiken sind angepasst an das Risikoprofil, die Risi-
komanagementpraktiken sowie an die langfristigen Interessen und Leistungen des Unternehmens.

Die VergUtungsgrundsatze der MVK Versicherung zielen auf den nachhaltigen Erfolg des Unterneh-
mens und der Stdarkung der Eigenmittel ab. Entsprechend sind variable Vergitungsbestandteile ge-
staltet.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und der Mitgliedervertreterversammlung sind ehrenamtlich tatig.
Sie erhalten lediglich einen Auslagenersatz. Rentenregelungen und Rentenleistungen bestehen
nicht.

Die Verglitung der Vorstandsmitglieder umfasst einen festen und einen variablen Vergttungsbe-
standteil. Dabei ist der variable Bestandteil abhdngig vom Unternehmensergebnis. Darlber hinaus
haben die Vorstdnde eine Pensionszusage. Die ,Allgemeinen Anforderungen® gem. § 3 VersVergV
sowie § 25 Abs. 1 VAG werden unter Beriicksichtigung der Personlichkeitsrechte erfiillt.

Die Vergutung der externen Schlisselfunktionsinhaber erfolgt nach vereinbarten Satzen nach Auf-
wand.

Die VergUtung der Mitarbeiter orientiert sich am Tarifvertrag fur die private Versicherungswirt-
schaft. Die variablen Vergitungsbestandteile sind an Ziel- bzw. Provisionssysteme geknlpft. Es
handelt sich dabei um individuelle und / oder kollektive Ziele. Die qualitativen wie quantitativen Ziele
nehmen Bezug auf das jeweilige Arbeits- / Verantwortungsgebiet, wie beispielsweise den Vertrieb.

Wesentliche Geschdaftsvorgdnge

Wesentliche Geschdaftsvorgange mit den Mitgliedervertretern, den Mitgliedern des Aufsichtsrates
und des Vorstandes lagen im Geschdaftsjahr nicht vor.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und per-
sonliche Zuverlassigkeit

Fur die nachfolgend aufgefihrten Personengruppen sind die fachliche Qualifikation und persénliche
Zuverldssigkeit Voraussetzung fir die Austbung ihrer Tdtigkeit.

e Aufsichtsratsmitglieder,
e Vorstandsmitglieder,

e Inhaber von Schlisselfunktionen.
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Es wird im Vorfeld der Beantragung der Genehmigung oder der Anzeige sowie laufend sicherge-
stellt, dass die spezifischen Anforderungen des Unternehmens an Fdhigkeiten, Kenntnisse und
Fachkunde der Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten, oder andere Schlisselfunktionen
innehaben, erfullt werden. Zudem werden fachliche Qualifikation und persénliche Zuverldssigkeit
auch von der BaFin tGberwacht.

Die Anforderungen an die ,fachliche Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit® im Sinne von
Artikel 273 DVO werden auf den oben genannten Personenkreis angewendet. Die erstmalige Be-
urteilung erfolgt durch das Unternehmen durch Prifung der Antragsunterlagen bzw. Unterlagen fur
die Anzeige der Tdtigkeit.

Die Voraussetzungen an die Qualifikation und Zuverl&ssigkeit der Personen, die das Unternehmen
tatsdchlich leiten oder andere Schlisselfunktionen innehaben, werden spdtestens bei einer erneu-
ten Anzeige geprift. Dartiber hinaus beurteilt das jeweils Gbergeordnete Gremium anlassbezogen,
ob die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverldssigkeit noch gegeben sind.

Mitglieder von Aufsichtsorganen missen die Geschdftsleiter des Unternehmens angemessen Uber-
wachen und die Entwicklung des Unternehmens aktiv begleiten. Sie missen dabei in der Lage sein
die getdtigten Geschdfte zu verstehen. Bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrates wird darauf
geachtet, dass entsprechende Kenntnisse Uber Geschdaftsfihrung und Rechnungslegung vorhanden
sind. Des Weiteren erfolgen laufend Schulungsmafnahmen. In 2022 war dies eine Schulung zu Ka-
pitalanlagen in Versicherungsunternehmen.

Mitglieder der Geschdaftsleitung missen auf Grund ihrer beruflichen Qualifikationen, Kenntnisse und
Erfahrungen jederzeit in der Lage sein, eine solide und umsichtige Leitung des Unternehmens aus-
zuUben. Dies erfordert angemessene theoretische und praktische Kenntnisse im Versicherungsbe-
reich. Bei den Anforderungen an die fachliche Qualifikation wird beachtet, dass die Geschaftsleitung
insgesamt Uber die Fdhigkeiten verfligen muss, das Unternehmen ordnungsgemaf zu leiten (Ge-
samtverantwortung der Geschaftsleitung). Ausreichende theoretische Kenntnisse kénnen durch ab-
geschlossene Berufsausbildungen, Studiengdnge und Lehrgdnge mit volkswirtschaftlichen, be-
triebswirtschaftlichen, steuerrechtlichen, allgemeinrechtlichen oder versicherungswirtschaftlichen
Inhalten nachgewiesen werden. Auch eine hinreichend breit angelegte Berufspraxis kann die theo-
retischen Kenntnisse vermitteln. Zudem muss der Geschaftsleiter Gber praktische Erfahrungen ver-
flgen. Dies schlie3t nicht aus, dass branchenfremde Personen in den Vorstand berufen werden. Vor
der Anzeige der Absicht der Bestellung einer Person zum Geschdaftsleiter Gberprift das Unterneh-
men, ob die Bestellungsvoraussetzungen gegeben sind. Das Unternehmen vergewissert sich daher,
dass die vom potentiellen Vorstandsmitglied einzureichenden Unterlagen vorliegen und dass das
Vorstandsmitglied die personliche Erklarung mit Angaben zur Zuverlassigkeit abgegeben hat.

Die Aufgaben der Schlusselfunktionen sind in den Artikeln 268-272 DVO beschrieben. Die Inhaber
von Schlisselfunktionen missen die erforderlichen Kenntnisse zur Auslibung der Schlisselfunktion
besitzen. Die benannten Personen missen fachlich geeignet und zuverldssig fur die konkrete Tatig-
keit sein. Zu diesem Zweck pruft der Vorstand die bei der Bundesanstalt einzureichenden Unterla-
gen, um festzustellen, ob sich Anzeichen ergeben, dass die personliche Zuverldssigkeit nicht gege-
ben sein konnte. Darlber hinaus wird darauf geachtet, dass kein Interessenkonflikt besteht und die
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verantwortliche Person Uber ausreichende zeitliche Ressourcen verfugt, um die Aufgabe angemes-
sen wahrzunehmen.

B.3 Risikomanagementsystem einschlief3lich der unterneh-
menseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

B.3.1 Allgemeines

Die MVK Versicherung verfligt Uber ein der UnternehmensgréfRe und -komplexitdt angemessenes
Risikomanagementsystem. Es findet auf allen Ebenen statt und wird direkt vom Vorstand organi-
siert oder durchgefihrt. Dartber hinaus wird durch die Revision objektiv und unabhdngig vom ope-
rativen Geschdéft eine Uberpriifung der Geschdftsorganisation durchgefiihrt und die Wirksamkeit
und Funktionsfdhigkeit des ,Internen Kontrollsystems* planmdaRig Gberwacht.

Das Risikomanagementsystem verfolgt als oberstes Ziel den verantwortungsvollen Umgang mit Ri-
siken, damit die Unternehmensfortfihrung nicht geféhrdet und die dauerhafte Erfillung der Ver-
pflichtungen und Leistungsversprechen gegenlber den Kunden sichergestellt werden. Hierzu ist es
notwendig, dass sdmtliche sowohl bestehende als auch zukiinftig zu erwartende Risiken erkannt
und einem angemessenen Risikomanagementprozess unterworfen werden. Gleichzeitig ist das Ri-
sikomanagement der Sicherstellung einer angemessenen Kapitalausstattung auf Ebene der Einzel-
gesellschaften und der Gruppe verpflichtet. Dies umfasst sowohl die Erfullung der Solvenzkapital-
bedeckung SCR (Solvabilitdtsquote gemdR Solvabilitat Il Saule 1) sowie der Mindestkapitalanfor-
derung MCR als strenge Nebenbedingung.

B.3.2 Implementierung des Risikomanagementprozesses
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende Prozessschritte:

e Risikoidentifizierung: Identifizierung aller moglichen Risiken, denen die MVK Versicherung aus-
gesetzt ist;

e Risikoanalyse und -bewertung: Einteilung der Risiken in Bezug auf ihr Risikopotential fir die
Gesellschaft;

* Risikobewdltigung und -steuerung: der grundsatzliche Umgang mit den wesentlichen Risiken
(Vermeidung, Verminderung, Uberwalzung, Ubernahme);

e Risikoliberwachung: Festlegung des Uberwachungsansatzes, insbesondere Definition eines Li-
mit- und Reportingsystems; im Rahmen des Risikocontrollingprozesses wird laufend die Risiko-
tragfahigkeit und deren Auslastung Uberwacht, Risikotragfdhigkeit ist gegeben, wenn die Risi-
kodeckungsmasse hoher ist als der Bedarf an Risikokapital;

¢ Risikoreporting und -kommunikation: Darstellung des Reportingvorgehens (Inhalte, Frequenz)
sowie der internen und externen Kommunikation.

Die Risikoidentifikation sowie die Analyse und Bewertung der Risiken (Risikoinventur) erfolgt bei der
MVK Versicherung auf allen Ebenen und wird direkt vom Vorstand organisiert oder durchgefihrt.

24



MVKe

VERSICHERUNG

Unter Berlcksichtigung der Ergebnisse der Risikoinventur findet mindestens jahrlich ein Own Risk
and Solvency Assessment (ORSA) statt, also eine unternehmenseigene Beurteilung der Risiko- und
Solvenzsituation.

Ziel ist die Uberwachung der Risikotragféhigkeit. Dies ist die Fahigkeit Verluste aus eingegangenen
und entstehenden Risiken zu absorbieren, ohne dass daraus eine Gefahr flr die Existenz des Un-
ternehmens resultiert. Die Risikotragfdhigkeit ist dann gegeben, wenn die Vermdgenswerte (=Risi-
kodeckungsmasse) gréfRer sind als der Bedarf an Risikokapital (=effektive und potentielle Verbind-
lichkeiten).

Strukturen und Prozesse des Risikomanagementsystems werden mit den in der Branche etablierten
Standards verglichen und bei Bedarf weiterentwickelt.

B.3.3 Risiken der kuinftigen Entwicklung

Die Risiken der kiinftigen Entwicklungen liegen neben den unternehmenstiblichen wirtschaftlichen
Risiken insbesondere im versicherungstechnischen Risiko, im Marktrisiko und Ausfallrisiko, im ope-
rationellen Risiko sowie im sonstigen Risiko.

B.3.3.1 Versicherungstechnische Risiken

Das versicherungstechnische Risiko beinhaltet das Anderungs-, das Zufalls-, das Reserve- sowie
das Katastrophenrisiko.

Das Anderungsrisiko beschreibt den Wandel der Risikoverhdltnisse, zum Beispiel infolge neuer ge-
setzlicher, umweltbedingter, sozialer oder technischer Rahmenbedingungen. Dadurch verdndern
sich zum Beispiel die Aufwendungen pro Versicherungsfall und/oder die Schadeneintrittswahr-
scheinlichkeit. Die hohe Inflation ist dabei ein nicht zu unterschatzendes Risiko, da die Aufwendun-
gen fur Versicherungsfalle weiter steigen.

Vom Zufallsrisiko spricht man, wenn zufdllig héhere Schéaden auftreten als erwartet.

Das Reserverisiko bezieht sich auf die Bemessung der Einzelschaden- und der Pauschalriickstellun-
gen fur Spatschaden, die zu niedrig angesetzt sein kdnnen. Die Schatzung der Verpflichtung ist mit
Unsicherheiten behaftet. Die Bestimmung der Reserven fur Schaden und Schadenregulierungskos-
ten basieren auf unternehmenseigenen Erfahrungen und Auswertungen sowie weitere Informati-
onsquellen, wie z.B. Gutachten von Sachverstdndigen.

Das Katastrophenrisiko umfasst das Kumulrisiko, das aus dem Eintritt eines einzelnen Schadener-
eignisses verbunden mit einer Haufung von Schadenfdllen resultiert. Beispielhaft zu nennen wdren
hier Schdden durch ein Elementarereignis, wie z.B. das Sturmtief Bernd in 2021 oder auch die
Stirme Ylenia, Zeynep und Antonia im Februar 2022.

Im Ergebnis werden alle diese Risiken im Beitrags-/Schadenrisiko zusammengefasst, d. h. von nicht
ausreichend kalkulierten Tarifen. Diesem Risiko begegnet die Gesellschaft, indem sie ein ausgewo-
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genes Risikoportefeuille anstrebt, vorsichtig tarifiert und zeichnet sowie die versicherungstechni-
schen Ruickstellungen angemessen dotiert. Ferner wird das Risiko durch Annahmebegrenzungen
bei der Versicherungssummenhdhe und eine nachhaltige Rickversicherungspolitik minimiert.

Zum Ausgleich von Schwankungen, wird entsprechend den gesetzlichen Vorgaben, eine Schwan-
kungsruckstellung gebildet.

Zur Vermeidung von Risiken nutzt die Gesellschaft den Risikotransfer mittels Riickversicherung und
eine vorsichtige Zeichnungspolitik.

Bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderungen nach Solvency Il werden die versicherungs-
technischen Risiken mittels der Standardformel bewertet. Aufgrund des Risikotransfers mittels
Rulckversicherung ist das Risikopotential begrenzt.

B.3.3.2 Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes oder einer nachteiligen Verdnderung der Fi-
nanzlage, die sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Héhe bzw. in der Volatilitat der
Marktpreise fur die Vermdgenswerte und Finanzinstrumente ergibt.

Durch eine ausgewogene Mischung der Anlagearten versucht die Gesellschaft dieses Risiko zu mi-
nimieren. Der grundsdtzlich mit héheren Risiken behaftete Einsatz von derivativen Finanzinstru-
menten und komplex strukturierten Wertpapieren stellt fir die MVK Versicherung keine bedeutende
Risikoposition dar.

Dieses Risiko steuert die MVK Versicherung durch eine ausgewogene Mischung der Anlagearten.

Aufgrund der betriebenen Versicherungssparten mit kurzen Laufzeiten, grundsatzlich kurzen Regu-
lierungszeiten und einer grundsdtzlichen ,,Buy and hold-Strategie®” im Bereich der Kapitalanlagen
sowie der Mdglichkeit der Klassifizierung der Anlagearten nach dem gemilderten Niederstwertprin-
zip hat das Risiko fur die Gesellschaft im Rahmen der HGB-Bilanz eine untergeordnete Bedeutung.

Das Marktrisiko wird im Rahmen von Solvency Il mit der Standardformel bertcksichtigt.

Die grof3en Zentralbanken versuchen einerseits die Inflation zu bekdmpfen und anderseits die wirt-
schaftlichen Aktivitaten zu unterstitzen. Dartber hinaus hat die Staatsverschuldung vieler Indust-
rieldnder historische Ausmafe erreicht, was zumindest indirekt einen Einfluss auf die Zinsentschei-
dung der Zentralbanken hat. Die Unsicherheit an den Finanzmdrkten Gber die kiinftige Zinsentwick-
lung ist enorm. Infolge dessen erscheinen verschiedene Zinsentwicklungsszenarien, die sich sowohl
an die Renten- auch an die Aktienmarkte auswirken, denkbar. Damit ist auch fir das Jahr 2023 mit
erhohten Risiken fir die MVK Versicherung im Bereich des Marktrisikos zu rechnen.

B.3.3.3 Kreditrisiko/Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten oder negativer Verdnderungen der Finanz-
lage, die sich aus dem Ausfall oder eine Bonitdtsverschlechterung von Geschaftspartnern ergibt.
Ausfallrisiken bestehen in der Kapitalanlage sowie gegenuber Versicherungsvermittlern und Versi-
cherungsnehmern und Rickversicherern.
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Im Bereich der Kapitalanlagen achtet die Gesellschaft auf eine madglichst breite Streuung der Anla-
gen unter Berlcksichtigung der Bonitdtslage des Emittenten. Die Konzentration der Kapitalanlagen
bei einzelnen Emittenten wird durch Auswertungen fortlaufend beobachtet.

Der moégliche Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschdft stellt fir die MVK Versiche-
rung kein wesentliches Risiko dar.

Eine seit Jahrzenten nicht mehr gesehene Inflationsrate, in Verbindung mit hohen geopolitischen
Spannungen belasten die wirtschaftliche Aktivitat in Deutschland und der Europdischen Union
spurbar. Dies kann die bislang relativ geringe Insolvenzrate wieder steigern und zu Ausfdllen so-
wohl bei Versicherungsnehmern als auch bei Kapitalanlagen flhren.

B.3.3.4 Operationelles Risiko

Operationale Risiken entstehen in betrieblichen Systemen oder Prozessen, insbesondere in Form
von betrieblichen Risiken, die aus menschlichem oder technischem Versagen resultieren.
Operationale Risiken umfassen weiterhin rechtliche Risiken, die auf vertraglichen Vereinbarungen
oder rechtlichen Rahmenbedingungen basieren sowie das Risiko aus einem nicht funktionsféhigen
internen Kontrollsystem.

Eine wesentliche Rolle spielt hinsichtlich der betrieblichen Risiken vor allem die technische
Ausstattung und die Verflugbarkeit der Datenverarbeitungssysteme. IT-Risiken, wie zum Beispiel
das Cyberrisiko, Systemausfdlle oder Datenverluste, werden durch MaBnahmen wie Backups,
redundante Systeme, Firewalls, Penetrationstests und laufende Anpassungen an die aktuelle Lage
gemindert und begrenzt.

Das Risiko fehlerhafter Bearbeitung oder doloser Handlungen wird durch Mehraugen-Prinzip oder
stichprobenhafte Prufungen von Bearbeitungsvorgdngen minimiert. Daneben unterliegen alle
Auszahlungen und VerpflichtungserklGrungen strengen Berechtigungs- und Vollmachtsregelungen,
sodass dolose Handlungen verhindert oder zumindest erschwert werden. Dartber hinaus wird
allgemein im Bereich der Personalrisiken durch eine effiziente Stellenbesetzungs- und
Nachfolgeplanung, die intensive Aus- und Weiterbildung von Mitarbeitern sowie durch verstarkte
PersonalmarketingmaRnahmen einem Personalengpassrisiko und dem Risiko aus mangelnder
Quualifikation vorgebeugt.

Rechtlichen Risiken wird durch das frihzeitige Ergreifen entsprechender MaBnahmen, wie die
Uberpriifung und Anpassung von Vertréigen und Bedingungen oder der Neuauflage von Tarifen,
begegnet.

Durch die Implementierung eines wirksamen und der Unternehmensgréf3e angepassten Internen
Kontrollsystems sowie dessen planmdRiger Uberwachung durch die Interne Revision wird diesem
Risiko entgegengewirkt.
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B.3.3.5 Sonstige Risiken

Zum sonstigen Risiko zdhlen insbesondere das Liquiditatsrisiko, das Reputationsrisiko, der Verlust
von Schliisselkunden sowie Ubrige Risiken, die keiner der oben genannten Kategorien zugeordnet
werden kdnnen.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, den Zahlungsverpflichtungen insbesondere aus Versicherungs-
vertrdgen nicht jederzeit nachkommen zu kénnen. Dies verhindert die MVK durch eine vorausschau-
ende Liquiditatsplanung und hdlt eine Mindestliquiditat, auf Basis der Erfahrungen zum Liquiditats-
bedarf, vor. Des Weiteren investiert die Gesellschaft einen Teil der Kapitalanlagen an liquiden Mérk-
ten, um bei Bedarf die Liquiditdt sicherzustellen.

Das Reputationsrisiko wird durch eine Vielzahl von Maf3nahmen begrenzt und insgesamt momen-
tan als gering eingeschatzt. Zur Risikominimierung tragen das Unternehmensleitbild und gut aus-
gebildete Mitarbeiter bei.

Risiken aus dem Verlust von Schliusselkunden konnen den Umsatz reduzieren und haben damit
auch Einfluss auf die Geschdaftsentwicklung. Durch gute und leistungsstarke Produkte, hohen Ser-
vice und engen Kontakt mit den Entscheidungstrégern der Schllsselkunden, versuchen wir dieses
Risiko zu minimieren. Gleichzeitig versucht die Gesellschaft die Basis des Geschdfts zu verbreitern.

B.3.4 ORSA

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitadtsbeurteilung (ORSA — englisch ,,own risk and sol-
vency assessment”) verfolgt die Zielsetzungen:

e eigenstandige Bewertung des Solvabilitdtsbedarfs unter Berticksichtigung des spezifischen
Risikoprofils und der Geschdftsstrategie des Unternehmens,

e Beurteilung der jederzeitigen Erfullbarkeit der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderun-
gen und der Anforderungen an die versicherungstechnischen Rickstellungen.

Im Rahmen des ORSA wird die jederzeitige Erflllbarkeit der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanfor-
derungen beurteilt. GemdR den aufsichtsrechtlichen Vorgaben der ORSA-Leitlinien werden hierfir
Projektionen der gesetzlichen Kapitalanforderungen gemdR Solvabilitat [l Séule 1 fir den gesamten
Unternehmensplanungszeitraum durchgefuhrt. Dabei werden die Kapitalanforderungen der Risiko-
trager mit Hilfe der Standardformel ermittelt.

Darlber hinaus wird im Rahmen des ORSA die Wesentlichkeit von Abweichungen des Risikoprofils
von den Annahmen, die der Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung mit der Standardfor-
mel zugrunde liegen, bewertet.

Der Gesamtsolvabilitatsbedarf der MVK Versicherung ist durch eine traditionell hohe Rickversiche-
rungsquote determiniert. Durch die Inanspruchnahme des Riickversicherungsschutzes reduziert die
Gesellschaft die versicherungstechnischen Risiken und somit den Gesamtsolvabilitatsbedarf erheb-
lich. Infolge dessen werden im Rahmen der ORSA-Erstellung die Effekte dieser Risikominderungs-
strategie untersucht und quantitativ bewertet.

Zum ORSA-Prozess gehoren insbesondere
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¢ Risikoidentifikationsprozess (siehe auch URCF),
¢ Risikogesprdache und qualitative Risikoeinschdtzung,
¢ Risikoquantifizierung,

¢ Festlegung und Berechnung von Szenarien.

Die wichtigsten EingangsgrofRen des ORSA sind der aktuelle Unternehmensplan fir das laufende
Jahr, die strategischen Vorgaben fir die Unternehmensplanung des Folgejahres sowie gegebenen-
falls strategische Festlegungen.

Auf Grund des zukunftsgerichteten Fokus wird der ORSA-Prozess einmal pro Jahr im Rahmen der
Risikobewertung parallel zum Jahresabschluss auf Datenstand 31.12. durchgefihrt. In den ORSA-
Bericht flieBen neben den Ist-Daten fir das Berichtsjahr auch Annahmewerte zur Berechnung von
Extremszenarien ein.

Wiirden sich unterjéhrig wesentliche Anderungen der Risikolage oder des Risikoprofils ergeben,
wird eine auBerplanmdfige Beurteilung der unternehmenseigenen Risiken und der Solvabilitét vor-
genommen. Beispiele hierzu sind:

e Einstieg in komplett neue Geschdftsbereiche
e Bedeutende Anderungen der Riickversicherungsvereinbarungen

e Bedeutende Anderung der Zusammensetzung der Vermdgenswerte
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B.4 Internes Kontrollsystem (IKS)

Das interne Kontrollsystem ist ein zentraler Bestandteil des Governance-Systems. Es umfasst die
Gesamtheit der unternehmensinternen Steuerungs- und Uberwachungsprozesse und dient damit
dem Management von operationellen Risiken.

Die Ziele des IKS der MVK Versicherung sind:

e Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschdaftsstatigkeit.

e Einhaltung der Gesetzte und Verordnungen, aller aufsichtsrechtlichen Anforderungen, inter-
ner Arbeits- und Verfahrensanweisungen sowie weiterer Vorgaben der Geschdftsleitung.

e Sicherung der Verfligbarkeit und Verldsslichkeit der internen und externen Rechnungsle-
gung.
Die MVK Versicherung versteht das IKS als internes Steuerungs- und Uberwachungssystem aller
wesentlichen Geschaftsprozesse. Das IKS beinhaltet somit die Gesamtheit aller von der Geschdfts-
leitung eingeflhrten Grundsdtze, Verfahren- und Prozessregelungen, die eine wirksame und effizi-
ente Durchfiihrung der Geschdftsabldufe absichern.

Die MVK Versicherung hat alle wesentlichen Prozesse in einer Prozesslandschaft dokumentiert. In
Abhdngigkeit des Risikogehalts einzelner Prozesse wurden Kontrollaktivitéten definiert und in die
Ablaufe implementiert. Die durchzufliihrenden Kontrollen sind bspw. automatische Systemiberpri-
fungen, 4-Augenprinzip, klar definierte Unterschriftsregelungen.

Das IKS wird regelmafig durch den Vorstand der Gesellschaft Uberpruft. Im Fall von erkannten Kon-
trollschwdchen stellt die Geschdftsleitung sicher, dass geeignete MaRnahmen und erforderliche An-
passungen zeitnahe umgesetzt werden. Darlber hinaus wird die Wirksamkeit des IKS der Gesell-
schaft in regelmdRigen Abstdnden durch die unabhdngige interne Revision gepriift und bewertet.

Die Compliance-Funktion wird vor dem Hintergrund des Proportionalitétsprinzips durch den Vor-
stand der MVK Versicherung abgebildet und ist ein fester Bestandteil des Governance-Systems.
Damit wird sichergestellt, dass die Compliance-Funktion jederzeit frei von Einflissen ist, die eine
objektive, faire und unabhangige Aufgabenerfillung beeintrachtigen konnen und verfugt tber un-
eingeschrankten Zugang zu erforderlichen Unterlagen und Daten. Zudem wird damit implizit der
Informationsaustausch zwischen den verschiedenen Schlusselfunktionen gewdhrleistet.

Zudem haben Mitarbeiter den Vorstand aktiv Gber alle Tatsachen zu informieren, die fur ihre Auf-
gabenerfillung als Compliance-Funktion erforderlich sind.

Die Compliance-Funktion Uberwacht die Einhaltung sdmtlicher zu beachtenden Gesetze und Ver-
ordnungen sowie aller aufsichtsbehordlichen Anforderungen. Vor allem ist die Einhaltung der fir
den Betrieb des Versicherungsgeschdftes geltenden Gesetze, Verordnungen und aufsichtsbehord-
lichen Anforderungen zu Uberwachen.

Die Compliance-Funktion Uberprift, ob die Einhaltung von externen Anforderungen durch ange-
messene und wirksame interne Verfahren geférdert wird. Hierzu Gberwacht der Vorstand der MVK
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Versicherung die Einrichtung von angemessenen und wirksamen Verfahren in betroffenen Berei-
chen.

Der Vorstand als Inhaber der Compliance-Funktion sorgt fiir eine Uberprifung der Einhaltung der-
jenigen internen Vorgaben, welche die Einhaltung der externen Anforderungen gewdbhrleisten. Da-
bei wird er durch die jahrlichen Prifungen der Internen Revision unterstiitzt. Unabhdngig von der
Zuweisung kontrolliert die Compliance-Funktion, ob die entsprechenden internen Vorgaben die Ein-
haltung externer Anforderungen sicherstellen. Voraussetzung ist hierbei die Kenntnis der internen
Vorgaben, die durch den Vorstand grundsatzlich in Kraft gesetzt werden.

Dazu hat die Compliance-Funktion einen Compliance-Plan erstellt, der die Geschdftsbereiche und
externe Anforderungen auflistet. In diesem Plan wird des Weiteren das Compliance-Risiko der Ge-
sellschaft bewertet und daraus Uberwachungshandlungen abgeleitet. Wie die Compliance-Funk-
tion ihre Uberwachungshandlungen durchfiihrt und dokumentiert ist ebenso in dem Compliance-
Plan dokumentiert.

Der Compliance-Plan wird durch die Compliance-Funktion mindestens jahrlich Gberarbeitet. Dar-
Uber hinaus ist die Aktualitat des Compliance-Plans wdhrend eines Geschdftsjahres bei wesentli-
chen Anderungen im Geschdftsmodell (z. B. neue Produkte) der Gesellschaft zu (iberpriifen und bei
Anpassungsbedarf zu modifizieren.

B.5 Funktion der Internen Revision (IR)

Die IR ist an die Ernst & Young GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft (EY) ausgegliedert. Die Aus-
ubung der Funktion der IR ist durch den Ausgliederungsvertrag verbindlich geregelt.

Ein Vorstandsmitglied ist fur sdmtliche Belange im Rahmen dieser Ausgliederung (,Ausgliederungs-
beauftragter”) zustdndig. Der Ausgliederungsbeauftragte bei der MVK Versicherung hat die hierfir
erforderliche Anforderung an die fachliche Eignung und an die Zuverlassigkeit (,fit & proper”) zu
erfullen.

Die IR erhdlt uneingeschrankt Zugang zu den fir die Ausubung der Funktion erforderlichen Unter-
lagen, Informationen und Daten. Die Vertraulichkeit und der Datenschutz sowie die Verarbeitung
der bereitgestellten Daten sind im Ausgliederungsvertrag mit Bezug zu den gesetzlichen Vorgaben
und den berufsrechtlichen Verschwiegenheitspflichten von EY umfassend geregelt.

Die IR erbringt ihre Tdatigkeiten objektiv und ist von anderen operativen Tatigkeiten unabhdngig in
die Geschaftsorganisation der Gesellschaft eingegliedert. Die Funktion unterliegt keinerlei Einflls-
sen (Kontrollen, Einschrdnkungen oder sonstiges) des Vorstands oder des Aufsichtsrates, die ihre
Unabhdngigkeit und Unparteilichkeit bei der Ausfihrung ihrer Aufgaben beeintrdchtigen kénnte.
Dies gilt fur den Ausgliederungsbeauftragten, die verantwortliche Person bei EY sowie fur alle Per-
sonen, die fur die IR tatig sind. Durch die Ausgliederung an EY wird zudem sichergestellt, dass die
IR auch von samtlichen anderen Stellen innerhalb der MVK Versicherung entsprechend unabhdngig
agiert.

Die IR hat ihre Aufgaben eigenverantwortlich und ohne unangemessene Einfllsse, etwa durch an-
dere Schlusselfunktionen, den Vorstand oder den Aufsichtsrat, wahrzunehmen. Dies bedeutet auch,

31



MVKe

VERSICHERUNG

dass sie in der Lage sein muss, dem Vorstand ihre Ergebnisse und Empfehlungen auf direktem
Wege mitzuteilen, ohne vorherige dndernde Einflussnahme. Auch das Direktionsrecht des Vor-
stands in Bezug auf die Prifungsplanung der IR steht der Unabhdngigkeit der Funktion grundsdtz-
lich nicht entgegen.

Eine angemessene Koordination und Kooperation der anderen Schlisselfunktionen mit der IR ist
zuldssig, um moglichst effiziente Prafungen zu ermdglichen und Redundanzen zu vermeiden.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion (VmF)

Die VmF ist an die eAs efficient actuarial solutions GmbH ausgegliedert. Die Austibung der Funktion
der VmF ist durch den Ausgliederungsvertrag verbindlich geregelt.

Ein Vorstandsmitglied ist fiir simtliche Belange im Rahmen dieser Ausgliederung (,Ausgliederungs-
beauftragter”) zustdndig. Der Ausgliederungsbeauftragte bei der MVK Versicherung hat die hierfir
erforderliche Anforderung an die fachliche Eignung und an die Zuverldssigkeit (.fit & proper”) zu
erfillen.

Die VmF erhdlt uneingeschrankt Zugang zu den fir die Ausiibung der Funktion erforderlichen Un-
terlagen und Daten. Die MVK Versicherung kann sich vor Ort in den Geschdftsrdumen des Funkti-
onstrdgers von der sachgerechten Verarbeitung der bereitgestellten Daten Gberzeugen. Auf3erdem
hat der Funktionstrdger der VmF gesetzliche Bestimmungen und die Datenschutzbestimmungen
der Gesellschaft einzuhalten.

Als aktuarieller Wissenstrdger leistet die VmF einen wesentlichen Beitrag zur wirksamen Umset-
zung des Risikomanagementsystems und steht im engen Austausch mit der URCF. Im Rahmen der
Funktionserfillung werden dabei Koordinations- und Beratungsaufgaben ibernommen. Anhand
geeigneter quantitativer Risikomodelle leistet der Funktionstrdger Unterstlitzung bei der Berech-
nung des Solvenzkapitals und wirkt bei Bedarf mit bei der Erstellung sowie beim Betrieb des unter-
nehmenseigenen ORSA-Prozesses. Die VmF ist somit in das Risikomanagement-System der MVK
Versicherung integriert und dient als Ansprechpartner fur die anderen Schlisselfunktionen bzw. den
Vorstand.

B.7 Outsourcing

GemdR § 7 Nr. 2 VAG verstehen wir innerhalb der MVK Versicherung als Ausgliederung

~€ine Vereinbarung jeglicher Form zwischen einem Versicherungsunternehmen und ei-
nem Dienstleister, auf Grund derer der Dienstleister direkt oder durch weitere Ausglie-
derung einen Prozess, eine Dienstleistung oder eine Tatigkeit erbringt, die ansonsten
vom Versicherungsunternehmen selbst erbracht werden wirde; bei dem Dienstleister
kann es sich um ein beaufsichtigtes oder nicht beaufsichtigtes Unternehmen handeln.”

Als Versicherungsgesellschaft sehen wir unsere Kernkompetenz in der Verwaltung von Ver-
sicherungsvertrdgen und in der Regulierung daraus resultierender Schdden. Darlber hinaus
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gehende Funktionsbereiche, die nicht zu den Kernkompetenzen einer Versicherungsgesell-
schaft gehoren, hat die Gesellschaft im Hinblick auf Kosten und Qualitdt ausgelagert. Ein Son-
derfall ist die Schadenbearbeitung in Rechtsschutz. Hier schreibt § 164 VAG eine Funktions-
trennung gesetzlich vor.

Die Gesellschaft sieht durch das Outsourcing vor allem Vorteile im Hinblick auf Qualitat,
Transparenz und Unabhdngigkeit von durchzufiihrenden Tdatigkeiten.

Funktionsbereich Unternehmen Verantwortliche Person

Interne Revision Ernst & Young GmbH, Wirtschaftspri- | Herr Christian Raspe, Herr Yener
fungsgesellschaft, 65760 Eschborn Altinbas

VmF eAs efficient actuarial solutions GmbH | Herr Stefan Willjes
6039 Root D4 Sitz in Deutschland
IT Netzwerk und Sys- 3imedia GmbH, 76149 Karlsruhe Herr Frank Schmidt

temadministration

Schadenbearbeitung Badische Rechtsschutzversicherung Herr Thomas Kolloffel
Rechtsschutz AG, 76131 Karlsruhe

B.8 Sonstige Angaben

Andere wesentliche Informationen Uber das Governance System der MVK Versicherung als in den
bisherigem Abschnitt 2 aufgefihrt, sind bei uns nicht vorhanden.
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C. Risikoprofil

Das Risikoprofil ist eine Gesamtsicht aller Risiken der MVK Versicherung unter Berlicksichtigung der
Geschaftsabldufe und der strategischen Ziele. Die Risiken werden aus regulatorischer und aus 6ko-
nomischer Sicht bestimmt. Fir die regulatorische Bewertung wird die Solvenzkapitalanforderung
berechnet. Fir die Ergebnisse wird auf Kapitel D verwiesen.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

C.1.1 Verwendung von Zweckgesellschaften

Bei der MVK Versicherung werden keine Zweckgesellschaften verwendet. Daher erlibrigen sich
diesbezlgliche Angaben.

C.1.2 Risikoexponierung

C.1.2.1 Beschreibung der wesentlichen Risiken

Die versicherungstechnischen Risiken werden in Kapitel B.3.3.1 beschrieben. Im Berichtszeitraum
bestanden keine wesentlichen Anderungen diesbeziiglich.

C.1.2.2 Beschreibung der Ma3nahmen zur Bewertung der Risiken

Bei der MVK Versicherung kommt der Standardansatz als mathematisches Modell zur Risikobewer-
tung zum Einsatz.

In vielen Fallen basieren mathematische Bewertungsmethoden auf Maf3zahlen zur Beschreibung
der Risikoexponierung bezuglich des Volumens der Exponierung, so auch im Falle des Standardan-
satzes. Auch falls bestimmte MaRzahlen zum Umfang der Exponierung nicht von den eingesetzten
mathematischen Bewertungsmethoden verwendet werden, so besitzen diese MalRzahlen einen in-
formativen Charakter.

Der Standardansatz behandelt grundlegend das Katastrophenrisiko und das Prdmien- und Reser-
verisiko getrennt voneinander und aggregiert dann die einzelnen Ergebnisse der Risikobewertung
(Aggregation der einzelnen Kapitalanforderungen). Hierzu sind Exponierungsmaf3e fur das Prami-
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enrisiko, fur das Reserverisiko und flir das Katastrophenrisiko notwendig. Dabei umfassen die An-
gaben zum Pramienrisiko die kiinftigen Pradmien! und die Angaben zum Reserverisiko die Schaden-
rickstellung. Im Falle des Katastrophenrisikos sind die eingehenden Exponierungsmafe gegeben
durch

e verschiedene Versicherungssummen,

e verdiente Pradmien,

e Hohe von Leistungen bestimmter Ereignistypen,

e die Personenanzahl im Fall der héchsten Konzentration von Personen und
e die durchschnittliche Versicherungssumme bestimmter Ereignisarten.

Diese verschiedenen Exponierungsmaf3e bilden die Grundlage zur Bewertung einzelner Katastro-
phenrisiken. Dabei sind nicht alle Exponierungsmale fur alle Einzelrisikobewertungen relevant.

Auf Basis der zuvor genannten Exponierungsmaf3zahlen erfolgt die Bewertung des versicherungs-
technischen Risikos im Rahmen der Standardformel.

Im Berichtszeitraum bestanden keine wesentlichen Anderungen der MaBnahmen hinsichtlich des
Standardansatzes.

C.1.3 Risikokonzentrationen

Es werden im Rahmen des versicherungstechnischen Risikos keine Konzentrationsrisiken gesehen.

C.1.4 Risikominderung

Als angewandte Risikominderungstechnik zum versicherungstechnischen Risiko ist die Ruckversi-
cherung zu nennen. Diese dient der Reduktion des versicherungstechnischen Risikos aus den Scha-
denaufwendungen.

Folgende Tabelle stellt die aktuelle Rickversicherungsstruktur dar:

Homogene Risikogruppe RV-Vertrage

Allgemeine Haftpflicht Quotenvertrag und ein XL-Vertrag auf den Quotenselbstbehalt
Unfall Quotenvertrag und ein XL-Vertrag auf den Quotenselbstbehalt
Rechtsschutz Quotenvertrag und ein XL-Vertrag auf den Quotenselbstbehalt
Wohngebdude Quotenvertrag und ein XL-Vertrag auf den Quotenselbstbehalt
Hausrat Quotenvertrag

! Diesbezuglich besteht eine Ausnahme, sofern die verdienten Netto-Beitrdige des jingsten historischen Jahres
die geschatzten verdienten Netto-Beitrdge des Folgejahres Gbersteigen. Dann treten Erstere an die Stelle der
Letzteren.
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Feuer Quotenvertrag und ein XL-Vertrag auf den Quotenselbstbehalt

Sonstige Sachversicherung | EC-Versicherung: analog Feuer
ED: Eigenbehaltsstaffel in Abhdngigkeit der Versicherungssumme

LW: Eigenbehaltsstaffel in Abhdngigkeit der Versicherungssumme

Technische Versicherung Maschinen: Eigenbehaltsstaffel in Abhdngigkeit der Versicherungs-
summe der werthéchsten Maschine

Elektronik: Eigenbehaltsstaffel in Abhdngigkeit der Versicherungssumme

Die Ruckversicherung bietet damit insbesondere umfdnglichen Schutz gegen GroRschadenereig-
nisse. Die Masse an Schadenzahlungen wird durch die Quotenrickversicherung effektiv gemindert.
Die Rickversicherungsstruktur dient damit der Stdarkung der Risikotragfdhigkeit der MVK Versiche-
rung und wird insgesamt als wirksam und angemessen beurteilt.

Des Weiteren stellen Zeichnungslimite und festgelegte Zeichnungsgebiete risikomindernde MaR3-
nahmen dar.

Weitere Risikominderungstechniken — insbesondere vereinbarte Sicherheiten gemdR Artikel 214 der
DVO (EU) 2015/35 — bestehen nicht und sind auch nicht geplant.

C.1.5 Liquiditatsrisiko

Unter der Rubrik des Liquiditatsrisikos muss der Wert der bei kinftigen Pramien einkalkulierten er-
warteten Gewinne (Expected Profits In Future Premiums, EPIFP) angefiihrt werden (gemdf Arti-
kel 295 Abs.5 der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283). Zum Stichtag 31.12.2022 betragt der
EPIFP2 netto TEUR - 5693,

Im Kontext der Versicherungstechnik ist das Liquiditatsrisiko durch das Risiko gegeben, dass die
Verpflichtungen infolge etwaig auftretender Liquiditdtsengpdsse nicht erfillt werden kénnen. Im
Zuge des Risikomanagements zum Liquiditatsrisiko gemaf Artikel 260 Absatz 1 Buchstabe d Ziffer
ii der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283 erstellte die MVK Versicherung eine Analyse der (geplan-
ten) Liquiditat in Form eines Liquiditatsplans (Stichtag 31.12.2022).

2 Ermittlung gemdR Rechnungsvorschrift in Artikel 260 Absatz 2 der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283

3 Als Wert der Gewinnfunktion.
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C.1.6 Risikosensitivitat

C.1.6.1 Darstellung und Ergebnisse der Stresstests und Szenarioanaly-
sen

Im Rahmen des ORSA 2022 der MVK Versicherung wurde ein versicherungstechnischer Stresstest
durchgefihrt, indem ein Risikoszenario in Form eines vollstdndigen Verlustes des Ruckversiche-
rungsschutzes als Hochstrisiko* analysiert wurde. Der Stresstest dient zugleich als Sensitivitdts-
analyse, da sich hierbei die Sensitivitat der Bedeckungsquote gegeniiber Anderungen maRgeblicher
ModellgréRen zeigt.

Die SCR-Bedeckungsquote lag in diesem widrigen Extrem-Szenario bei rd. 110 %. Das SCR betrug
dabei rund 25 Mio. €.

Die quantitative Darstellung des SCR unter Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten sowie Ri-
sikominderung aufgrund latenter Steuern weist bei dieser Szenariorechnung somit folgende Struk-

tur auf:
Risikomodul Betrag (in TEUR)
Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben 32.478

Line of Business:
- Allgemeine Haftpflichtversicherung
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)
- Rechtsschutzversicherung
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)
- Feuer und andere Sachversicherung
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)

Versicherungstechnisches Risiko Kranken nach Art der Nicht-Leben 1.342
Line of Business:
- Unfallversicherung (Einkommensversicherung)
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)

Marktrisiko 8.258
Gegenparteiausfallrisiko 478
Diversifikation -6.744
Basis-SCR 35.812
Operationelles Risiko 892
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -11.591
SCR 25.113

4 Worst Case Betrachtung, welche eine Verifizierung des maximalen Handlungsspielraums zeigen.
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Erwartungsgemadf ist bei der Stresstestberechnung das VT-Risiko die dominierende Risikokatego-
rie.

Das Ergebnis zeigt, dass die MVK Versicherung trotz des Wegfalls des kompletten Rickversiche-
rungsschutzes tberdeckt ist, und damit keine Gefdhrdung der Risikotragfdhigkeit im Rahmen des
Stresstests besteht.

C.1.6.2 Methoden und Annahmen bei den Stresstests und den Szenario-
analysen

Ein Stressszenario und dessen Modellwirkung ergeben sich mittels Verénderung der einflieBenden
Parameter und Modellgré3en. Im Sinne eines Stresstests kdnnen mildere Szenarien durch gleichar-
tige jedoch widrigere Szenarien ersetzt werden. Der Vorteil besteht in einer reduzierten Anzahl an
auszufiihrenden Berechnungen.

Die Annahme besteht darin, die Verdnderung so zu wdahlen, dass eine maximale Belastungsprobe
der Netto-Bedeckung zur Solvenzkapitalanforderung erzeugt wird. Zielfiihrend ist daher die Defini-
tion eines Hochstrisikos im Sinne einer Worst Case Betrachtung. Im Rahmen des versicherungs-
technischen Stressszenarios betrifft dies insbesondere den Wegfall des Rickversicherungsschut-
zes.

Die grundsatzliche Methodik und die sonstigen Annahmen des Modells bleiben erhalten oder wer-
den, sofern erforderlich, zwecks Vereinbarkeit mit dem Stressszenario entsprechend adjustiert.
Technisch wird davon ausgegangen, dass die durch das Stressszenario vorgegebene Veranderung
unmittelbar in vollem Umfang einsetzt.

C.1.7 Weitere wesentliche Informationen zum Risikoprofil

Es bestehen keine weiteren wesentlichen Informationen Uber das Risikoprofil der MVK Versiche-
rung.

C.2 Marktrisiko

C.2.1 Risikoexponierung

C.2.1.1 Beschreibung der wesentlichen Risiken

In Bezug auf die Einteilung der Risiken in Marktrisiken und Kreditrisiken unterscheiden sich die Stan-
dardformel gemdR der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283 (insbesondere Artikel 164), die von der
MVK Versicherung verwendet wird, und das Gesetz zur Modernisierung der Finanzaufsicht tGber
Versicherungen (§ 7, Abs. 18). Aus bestimmten Grunden der quantitativen Darstellung ist es im
Rahmen der regelmdf3igen aufsichtsrechtlichen Berichterstattung (RSR-Bericht) notwendig, die
Darstellungen zum Risikoprofil auf der Basis der Risikoeinteilung der Standardformel vorzunehmen.
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Im Rahmen der nachfolgenden Darstellungen zum Risikoprofil wird die Risikoeinteilung aus dem
RSR-Bericht Gbernommen, um eine Ubergreifende Konsistenz zwischen diesem und dem RSR-
Bericht zu erzielen.

Zur Beschreibung der wesentlichen Risiken verweisen wir auf Kapitel B.3.3.2.

Es bestanden im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen.

C.2.1.2 Beschreibung der Mal3nahmen fiir die Bewertung der Risiken

Das Marktrisiko beinhaltet das Risiko einer unerwarteten nachteiligen Verdnderung der Marktwerte
und zusdatzlich das Risiko aufgrund von Konzentrationen von Kapitalanlagen.

Im Rahmen der Standardformel bilden die Marktwerte der Kapitalanlagen den zentralen Ausgangs-
punkt der mathematischen Risikobewertungen. Der Marktwert bzw. — im Fall des Konzentrationsri-
sikos — der Anteil der Marktwerte, der eine bestimmte Konzentrationsschwelle tberschreitet, stellt
dabei eine MaRzahl fir das exponierte Volumen dar.

Die mathematische Risikobewertung gemdfR der Standardformel hat diese Kennzahlen als Grund-
lage.

Im Berichtszeitraum bestanden keine wesentlichen Anderungen der MaBnahmen hinsichtlich der
Standardformel.

C.2.1.3 Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Der Grundsatz der Sicherheit hat Prioritdt vor allen anderen Vorschriften und wird auf die Einzelan-
lagen angewendet. Dabei steht die Sicherung der Nominalwerte im Vordergrund. Die Substanzer-
haltung der Einzelanlagen wird angestrebt. Dementsprechend wird Uberwiegend in Titel im Invest-
mentgrade-Bereich investiert.

Anlagen mit erhohter Ausfallwahrscheinlichkeit sowie Eigenkapitalinstrumente durfen nur in dem
Rahmen beigemischt werden, wie er in der strategischen und in der taktischen Asset Allokation
definiert ist.

C.2.2 Risikokonzentrationen

Derzeit besteht eine (Markt-) Risikokonzentration auch aufgrund der Beriicksichtigung der Invest-
mentfonds im Konzentrationsrisiko. Dies erfolgt aus Vorsichtsgriinden heraus. Wiirde das Konzent-
rationsrisiko auf Basis der Einzeltitel der Investmentfonds ermittelt werden, so ergdbe sich als tat-
sdchliches Konzentrationsrisiko aufgrund der hohen Mischung und Streuung der Einzeltitel selbst
eine wesentlich geringere (Markt-) Risikokonzentration.

Hinweis:

Des Weiteren besteht eine Marktrisikokonzentration aufgrund der Anlage bei Emittenten aus dem
Bankensektor. Durch eine breite Mischung der Einzeltitel soll das Risiko vermindert werden. In der
Standardformel findet dies jedoch keine Anwendung.
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C.2.3 Risikominderung

Die Risikominderungsmaf3nahmen bestehen in der Anlagegrundlage und der zuldssigen Kapitalan-
lagestruktur. Durch eine ausgewogene Mischung der Anlagearten versucht die Gesellschaft dieses
Risiko zu minimieren. Exponierte Kapitalanlagegeschafte werden, wenn maéglich vermieden.

Diese MaRnahmen werden voraussichtlich unverdndert fortbestehen.

Weitere Risikominderungsmafnahmen existieren nicht und sind auch nicht geplant. Insbesondere
werden aktuell und auch kiinftig keine Sicherheiten gehalten.

Wir verweisen auch auf Kapitel B.3.3.2.

C.2.4 Liquiditatsrisiko

Unter der Rubrik des Liquiditatsrisikos muss der Wert der bei kiinftigen Pramien einkalkulierten er-
warteten Gewinne (Expected Profits In Future Premiums, EPIFP) angefihrt werden (Artikel 295
Abs. 5 der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283). Dies erfolgte bereits in Kapitel C.1.5. Daher wird
bezlglich des Werts der Position EPIFP dorthin verwiesen.

Im Rahmen des Marktrisikos besteht kein Liquiditatsrisiko. Kapitel C.1.5. hat das Risiko etwaiger
Liquiditdtsengpdsse bei der Bedeckung von Verpflichtungen bereits aufgegriffen, weshalb diesbe-
zlglich ebenfalls auf das genannte Kapitel verwiesen wird.

C.2.5 Risikosensitivitat

C.2.5.1 Darstellung und Ergebnisse der Stresstests und Szenarioanaly-
sen

Im Rahmen des ORSA 2022 der MVK Versicherung wurde ein kapitalanlageorientierter Stresstest
durchgefuhrt, indem ein Risikoszenario in Form eines hohen Verlustes bei den Kapitalanlagen als
Hochstrisiko® analysiert wurde. Der Stresstest dient zugleich als Sensitivitdtsanalyse, da sich hierbei
die Sensitivitét der Bedeckungsquote gegeniiber Anderungen maRgeblicher ModellgréBen zeigt.

Die SCR-Bedeckungsquote lag in diesem widrigen Extrem-Szenario bei rd. 236 %. Das SCR betrug
dabei rund 16,8 Mio. €.

Die quantitative Darstellung des SCR unter Berlicksichtigung von Diversifikationseffekten sowie Ri-
sikominderung aufgrund latenter Steuern weist bei dieser Szenariorechnung somit folgende Struk-
tur auf:

5 Worst Case Betrachtung, welche eine Verifizierung des maximalen Handlungsspielraums zeigen.
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Risikomodul Betrag (in TEUR)

Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben 4.115
Line of Business:
- Allgemeine Haftpflichtversicherung
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)
- Rechtsschutzversicherung
(Prémien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)
- Feuer und andere Sachversicherung

(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)

Versicherungstechnisches Risiko Kranken nach Art der Nicht-Leben 557
Line of Business:
- Unfallversicherung (Einkommensversicherung)
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)

Marktrisiko 10.556
Gegenparteiausfallrisiko 15811
Diversifikation -7.455
Basis-SCR 23.584
Operationelles Risiko 892
Verlustausgleichsfdahigkeit der latenten Steuern -7.729
SCR 16.747

Erwartungsgemdf ist bei der Stresstestberechnung das Ausfallrisiko die dominierende Risikokate-
gorie.

Das Ergebnis zeigt, dass die MVK Versicherung trotz deutlich erhohter Ausfallwahrscheinlichkeiten
im Renten, Aktien- und Aktienfondsbereich Uberdeckt ist, und damit keine Gefahrdung der Risiko-
tragfahigkeit im Rahmen des Stresstests besteht.

C.2.5.2 Methoden und Annahmen bei den Stresstests und den Szenario-
analysen

Die Methodik und die zugehoérigen Annahmen im Rahmen des Stressszenarios der Kapitalanlagen
erfolgt analog derer zum versicherungstechnischen Stressszenario, welche in Kapitel C.1.6.2 erlau-
tert wurden.
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C.2.6 Weitere wesentliche Informationen zum Risikoprofil

Es bestehen keine weiteren wesentlichen Informationen Uber das Risikoprofil der MVK Versiche-
rung.

C.3 Kreditrisiko
C.3.1 Risikoexponierung

C.3.1.1 Beschreibung der wesentlichen Risiken

Den nachfolgenden Ausfihrungen liegt die Risikoeinteilung in Marktrisiken und Kreditrisiken zu-
grunde, die der Risikoeinteilung der Standardformel sowie des RSR-Berichts der MVK Versicherung
hinsichtlich der Darstellungen zum Risikoprofil entspricht. Der Grund fir dieses Vorgehen ist der-
selbe wie der in Kapitel C.2.1.1 genannte. Im Ubrigen verweisen wir auf Kapitel B.3.3.3.

Es bestanden im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen.

C.3.1.2 Beschreibung der MaBnahmen fur die Bewertung der Risiken

Auf Basis der hier geltenden Risikoeinteilung umfasst das Kreditrisiko das Risiko eines Ausfalls der
Forderungen gegenuiber Gegenparteien. Handelt es sich bei den Gegenparteien um Emittenten von
Wertpapieren oder anderen Kapitalanlagen bildet der Marktwert den zentralen Ausgangspunkt der
mathematischen Risikobewertung gemdR der Standardformel. Bei Riickversicherern als Gegenpar-
teien, gegenlber denen Forderungen aus der Ruckversicherung entstehen, existiert jedoch kein
Handelswert, sodass ein Wert angesetzt werden muss, der den Verlust im Fall eines Ausfalls eines
Rulckversicherers beschreibt (sogenannter Loss Given Default). In der Regel sind im Loss Given
Default zusatzlich riickversicherungsbedingte Risikominderungseffekte enthalten.

Die Marktwerte und die Loss Given Defaults bilden Risikoexponierungsmaf3e, auf deren Grundlage
dann die Risikobewertungen Gber mathematische Berechnungen gemdaf der Standardformel erfol-
gen.

Im Berichtszeitraum bestanden keine wesentlichen Anderungen der MaRnahmen hinsichtlich der
Standardformel.

C.3.1.3 Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Im Bereich der Kapitalanlagen achtet die Gesellschaft auf eine méglichst breite Streuung der Anla-
gen unter Berlcksichtigung der Bonitdtslage des Emittenten. Die Konzentration der Kapitalanlagen
bei einzelnen Emittenten wird durch Auswertungen fortlaufend beobachtet. Ausladndische Staats-
anleihen bei den kritisch eingestuften Ldndern Griechenland, Irland, Italien, Portugal und Spanien
sowie die Staatsanleihen der Nichtmitglieder der Europdischen Union hat die Gesellschaft nicht im
Bestand. Das gleiche gilt fiir die risikobehafteten Bankenanleihen der Euro-Peripheriestaaten. Der
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mogliche Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschdft stellt fur die MVK Versicherung.
kein wesentliches Risiko dar. Die Bonitat der Rickversicherungsunternehmen wird ebenfalls laufend
Uberpruft.

C.3.2 Risikokonzentrationen

Aktuell besteht eine Risikokonzentration® auf die Einzeladressen Swiss Re ZUrich, Minchener Ruck,
Commerzbank, Deutsche Bank/Postbank sowie Sparkasse Karlsruhe. Der Voraussicht nach wird es
zukulnftig zu einer diesbezlglich dhnlichen Situation kommen.

Ein spezieller Umgang mit der Risikokonzentration ist nicht erforderlich, weil die aktuelle und die
erwartete Risikokonzentration im tolerierbaren Rahmen liegen.

C.3.3 Risikominderung

Das (Gegenpartei-) Ausfallrisiko wird gemindert durch die breite Streuung der Anlagen und der
Auswahl der Emittenten mit einer moglichst guten Bonitat. Bei den Aktienanlagen sind 77,7 % in
den Ratingklassen AAA bis A.

Ausldndische Staatsanleihen bei den kritisch eingestuften Léndern Griechenland, Irland, Italien, Por-
tugal und Spanien sowie die Staatsanleihen der Nichtmitglieder der Europdischen Union hat die
Gesellschaft nicht im Bestand. Das gleiche gilt fur die risikobehafteten Bankenanleihen der Euro-
Peripheriestaaten.

Im Bereich der Rulckversicherung haben wir als Partner die beiden weltweit groten Rickversiche-
rungsunternehmen als Vertragspartner.

Weitere wesentliche Risikominderungsmaf3nahmen bestehen nicht.

C.3.4 Liquiditatsrisiko

Im Kontext des (Gegenpartei-) Ausfallrisikos wird kein Liquiditatsrisiko gesehen. Das Risiko etwai-
ger Liquiditdtsengpdsse bei der Bedeckung von Verpflichtungen wurde im Rahmen von Kapitel
C.1.5 mit aufgegriffen. Dort wurden auch bereits die Angaben zu den erwarteten Gewinnen aus
kinftigen Pramien (Expected Profits In Future Premiums, EPIFP) mit angefihrt sowie das Ergebnis
der Beurteilung gemafR Artikel 260 Absatz 1 Buchstabe d Ziffer ii der DVO (EU) 2015/35 bzw.
2016/2283.

6 Als Schwellwert wurde fir die Emittenten ein Nominalwert von TEUR 3.000 festgelegt. Die Riickversicherer
zdhlen per se zur Risikokonzentration.
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C.3.5 Risikosensitivitat

C.3.5.1 Darstellung und Ergebnisse der Stresstests und Szenarioanaly-
sen

Im Rahmen des ORSA 2022 der MVK Versicherung wurden zwei Stresstests durchgefiihrt, welche
die Risikosensitivitdt im Rahmen des Kreditrisikos analysieren. Ein Risikoszenario basiert auf einem
vollstandigen Verlust des Rickversicherungsschutzes, das weitere Risikoszenario basiert auf einer
deutlichen Erhéhung der Ausfallwahrscheinlichkeiten bezliglich der Einzeladressen. Beide Risiko-
szenarien stellen im Rahmen des ORSA Worst Case Szenarien dar, und bilden damit Héchstrisiken
ab.

Die SCR-Bedeckungsquoten lagen in diesen widrigen Extrem-Szenarien bei mindestens 110 %
(siehe Kapitel C.1.6.1 und C.2.5.1).

Das Ergebnis zeigt, dass die MVK Versicherung trotz des Wegfalls des kompletten Rickversiche-
rungsschutzes bzw. einer deutlichen Erh6hung der Ausfallwahrscheinlichkeiten bei Renten- und Ak-
tienengagements Uberdeckt ist, und damit keine Gefdhrdung der Risikotragfdhigkeit im Rahmen
des Stresstests besteht.

C.3.5.2 Methoden und Annahmen bei den Stresstests und den Szenario-
analysen

Die Methodik und die zugehorigen Annahmen im Rahmen der Stressszenarien zum (Gegenpartei-)
Ausfallrisiko wurden bereits in den Kapiteln C.1.6.2 und C.2.5.2 erlautert, worauf entsprechend ver-
wiesen wird.

C.3.6 Weitere wesentliche Informationen zum Risikoprofil

Es bestehen keine weiteren wesentlichen Informationen zum Risikoprofil im Rahmen des (Gegen-
partei-) Ausfallrisikos.

C.4 Liquiditatsrisiko

C.4.1 Risikoexponierung

Nach Vorgabe von Artikel 295 Absatz 2 der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283 muss beschrieben
werden, wie die Vermdgenswerte im Einklang mit dem in Artikel 132 der EU-Richtlinie 2009/138/EG
festgelegten Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht angelegt wurden. Dabei ist auf die in jenem
Artikel erwdhnten Risiken und den angemessenen Umgang mit diesen Risiken einzugehen. Durch
die Ausfuhrungen zum Marktrisiko und zum Kreditrisiko ist eine solche Beschreibung bereits mit
abgedeckt und die Notwendigkeit einer solchen Beschreibung an dieser Stelle erlbrigt sich daher.
Im Ubrigen verweisen wir auf Kapitel C.1.5.
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C.4.1.1 Beschreibung der wesentlichen Risiken

Das Liquiditatsrisiko wurde bereits in Kapitel C.1.5 beschrieben. Es wird daher diesbezlglich dorthin
verwiesen. Es bestanden im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen.

C.4.1.2 Beschreibung der Mal3nahmen fiir die Bewertung der Risiken

Die MVK Versicherung erfasst ihre Liquiditdt anhand ihrer Liquiditdtsplanung, welche die prognos-
tischen Zahlungsein- und Zahlungsausgdnge beinhaltet. Durch Abgleich der zu erwartenden Zah-
lungsstrome wird die Liquiditat entsprechend gesteuert.

C.4.2 Risikokonzentrationen

Es bestehen bezulglich des Liquiditatsrisikos keine Risikokonzentrationen.

C.4.3 Risikominderung

Zur Reduktion des Risikos wird eine Mindestliquiditat in Hohe von TEUR 750 vorgehalten. Des Wei-
teren werden durch eine enge Verzahnung mit der Schadenabteilung und dem Rechnungswesen
die zukunftigen Zahlungsausgénge geplant.

C.4.4 EPIFP

Geman Artikel 295 Absatz 5 der DVO (EU) 2015/35 ist der Wert der bei kiinftigen Prédmien einkal-
kulierten erwarteten Gewinne (Expected Profits in Future Premiums, EPIFP) unter der Rubrik des
Liquiditatsrisikos anzugeben. Der EPIFP im Rahmen der versicherungstechnischen Verpflichtungen
wurde bereits in Kapitel C.1.5 angefuhrt, worauf verwiesen wird.

C.4.5 Risikosensitivitat

Hinsichtlich des Liquiditatsrisikos wurden keine Stresstests und keine Szenarioanalysen durchge-
fuhrt, da das Risiko fir die Gesellschaft nicht wesentlich ist.

C.4.6 Weitere wesentliche Informationen zum Risikoprofil

Es bestehen keine weiteren wesentlichen Informationen Uber das Risikoprofil der MVK Versiche-
rung.
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C.5 Operationelles Risiko
C.5.1 Risikoexponierung

C.5.1.1 Beschreibung der wesentlichen Risiken

Das operationelle Risiko wurde bereits im Kapitel B.3.3.4 beschrieben, worauf verwiesen wird. Das
Rechtsrisiko sowie das strategische Risiko kann unter dem operationellen Risiko subsummiert wer-
den. Wesentliche Anderungen im Berichtszeitraum bestanden nicht.

C.5.1.2 Beschreibung der Mal3nahmen fiir die Bewertung der Risiken

Fur einen Versicherer mit Geschdft nach Art der Schadenversicherung ermittelt die Standardformel
das SCR zum operationellen Risiko auf der Basis der nachstehenden grundlegenden Eingangsda-
ten:

e die verdienten Brutto-Prdmien des mit dem Stichtag abschlieBenden Jahres zuzlglich des
Teils des jingsten historischen Wachstums der verdienten Brutto-Prdmien, der ein positives
Wachstum von 20 % Ubersteigt, (prdmienbasierter Indikator) sowie

e die versicherungstechnische Brutto-Ruckstellung ohne Risikomarge, falls die versicherungs-
technische Brutto-Ruckstellung ohne Risikomarge positiv ist (rickstellungsbasierter Indika-
tor).

In der Regel dient letztlich der gréR3ere der beiden Werte in der Standardformel als Indikator fir die
Risikoexponierung. Das SCR des operationellen Risikos resultiert dann letztlich auf dieser Grund-
lage.

Im Berichtszeitraum bestanden keine wesentlichen Anderungen der MaRnahmen hinsichtlich der
Standardformel.

C.5.2 Risikokonzentrationen

Bei der MVK Versicherung existieren keine Risikokonzentrationen bezlglich des operationellen Ri-
sikos.

C.5.3 Risikominderung

Das Kapitel B.3.3.4 fiihrte bereits Manahmen zur Minderung des operationellen Risikos sowie Ver-
fahren zur Uberwachung der dauerhaften Wirksamkeit an. Hierauf wird an dieser Stelle verwiesen.
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C.5.4 Liquiditatsrisiko

Unter der Rubrik des Liquiditatsrisikos muss der Wert der bei kiinftigen Pramien einkalkulierten er-
warteten Gewinne (Expected Profits In Future Premiums, EPIFP) angefiihrt werden (gemafR Arti-
kel 295 Abs. 5 der DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283). Dies erfolgte bereits in Kapitel C.1.5. Daher
wird bezlglich des Werts der Position EPIFP dorthin verwiesen.

Bei der MVK Versicherung besteht im Zusammenhang mit dem Liquiditatsrisiko kein operationelles
Risiko.

C.5.5 Risikosensitivitat

Hinsichtlich des operationellen Risikos wurden keine Stresstests und keine Szenarioanalysen durch-
gefuhrt, da das Risiko keine wesentliche Bedeutung hat.

C.5.6 Weitere wesentliche Informationen zum Risikoprofil

Es bestehen keine weiteren wesentlichen Informationen Uber das Risikoprofil der MVK Versiche-
rung.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Bei der MVK Versicherung bestehen keine weiteren wesentlichen Risiken als die bisher aufgegriffe-
nen.

C.7 Sonstige Angaben

C.7.1 Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Nach § 124 VAG sind die allgemeinen Anlagegrundsdtze der Sicherheit, Liquiditat und Rentabilitat
feste Bestandteile der gesetzlichen Anlagevorschriften. Daher sind samtliche Vermogenswerte so
anzulegen, dass Sicherheit, Qualitat, Liquiditat und Rentabilitat des Portfolios als Ganzes sicherge-
stellt werden.

Der Grundsatz der Sicherheit hat Prioritat vor allen anderen Vorschriften und wird auf die Einzelan-
lagen angewendet. Dabei steht die Sicherung der Nominalwerte im Vordergrund. Die Substanzer-
haltung der Einzelanlagen wird angestrebt. Dementsprechend wird Uberwiegend in Titel im Invest-
mentgrade-Bereich investiert.

Anlagen mit erhéhter Ausfallwahrscheinlichkeit dirfen nur in dem Rahmen beigemischt werden,
wie er in den Anlagegrundsdtzen definiert ist.

Zur Sicherstellung einer ausreichenden Liquiditat wird in Abhdngigkeit der Liquiditdtsplanung in
Anlageformen investiert, die typischerweise innerhalb von drei Monaten verkauft werden konnen.

Dem Anlagegrundsatz der Qualitét gentigen die Vermdgensanlagen, welche die Anlagegrundsdtze
der Sicherheit, Rentabilitdt und Liquiditat erfallen.
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C.7.2 Risikokonzentrationen

Die Risikokonzentrationen auf Vermodgenswerte werden regelmafig Gberwacht und auf Basis die-
ser Erkenntnisse gesteuert, vorrangig durch Auswahl der Emittenten bei der Neuanlage. Im Jahr
2022 ergaben sich keine Ausfdlle bei den Emittentengruppen, die ein Konzentrationsrisiko darstel-
len.

In Bezug auf Riickversicherungsabgaben bestehen derzeit keine wesentlichen Risikokonzentratio-
nen.
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D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

D.1 Vermogenswerte
Das Kapitel Vermdgenswerte beinhaltet laut Art. 296 Abs. 1 DVO (EU) 2016/2283 getrennt fur jede wesentliche Klasse von Vermbégenswerten
e den Wert des Vermdgenswertes nach HGB und Solvency Il in TEUR,
e eine Beschreibung der Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich unsere Bewertung flr Solvabilitadtszwecke stitzt sowie

e eine quantitative und qualitative ErlGuterung etwaiger wesentlicher Unterschiede bezlglich unserer Grundlagen, Methoden und Hauptan-
nahme zwischen der Bewertung des Jahresabschlusses nach HGB und der Bewertung fir Solvabilitdtszwecke:

HGB Solvency Il
Bilanzposition (Aktiva)

Bewertungsmethode Bewertungsmethode

Immaterielle Vermégenswerte Anschaffungskosten 888 | Da die immateriellen Vermdgens- 0
werte nicht verduBerbar sind, wer-
den sie gemdf Artikel 12 der DVO
(EU) 2015/35 mit Null bewertet.

Latente Steueranspriiche Vom Ansatzwahlrecht wurde Die Steuerlatenzen werden fur alle 3.416
nicht Gebrauch gemacht Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten auf Basis der unterschiedli-
chen Wertansdtze zwischen Steu-
erbilanz und Solvency II-Bilanz be-
rechnet. Hierbei wird ein Unterneh-
menssteuersatz von 31,58 % an-
gesetzt. Aus Vorsichtsgrinden
wiirde der Uberhang der aktiven
Uber die passiven latenten Steuern
nicht betrachtet.
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HGB Solvency I
Bilanzposition (Aktiva)
Bewertungsmethode Bewertungsmethode
Immobilien, Sachanlagen und Vorrdte fiir den Eigen- | Anschaffungskosten abzigl. 1.423 | Zeitwert sowie Anschaffungskos- 2.241
bedarf planmdRiger Abschreibung ten gemindert um die zuldssige
entsprechend der betriebsge- Abschreibung bei Sachanlagen

wohnlichen Nutzungsdauer so-
wie der zulassigen Abschrei-
bung bei Sachanlagen

Anlagen (auBer Vermogenswerte fir index- und 43.133 40.460
fondsgebundene Vertrége)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieB- | Anschaffungskosten 30 | Adjusted Equity Methode 30
lich Beteiligungen
Aktien 737 1.140
Aktien - notiert Buchwert 737 | Zeitwert 1.140

strengen oder gemilderten Nie-
derstwertprinzip (341 HGB)

Anleihen 38.197 33.731

Staatsanleihen Buchwert 494 | Zeitwert 473
strengen oder gemilderten Nie-
derstwertprinzip (341 HGB)
Unternehmensanleihen Buchwert 35.753 | Zeitwert 31.419
strengen oder gemilderten Nie-
derstwertprinzip (341 HGB)

Strukturierte Schuldtitel Buchwert 1.950 | Zeitwert 1.839
strengen oder gemilderten Nie-

derstwertprinzip (341 HGB)

Organismen fir gemeinsame Anlagen Buchwert 4.166 | Zeitwert 5.556

strengen oder gemilderten Nie-
derstwertprinzip (341 HGB)
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Solvency I

Bewertungsmethode

Sonstige Anlagen Anschaffungskosten 3 | Anschaffungskosten 3
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsver- 22.922 17.045
trdgen vonI

Nicht-Lebensversicherung auBer Krankenver- | Die versicherungstechnischen 16.360 | Bewertung erfolgt auf mit von ak- 14.142
sicherung Riickstellungen sind so bemes- tuariellen Verfahren ,Chain-Lad-
sen, dass die dauernde Erflill- der”.
barkeit der Verpflichtungen
nach § 341 e HGB gewdhrleis-
tetist.
Nach Art der Nicht-Lebensversicherung betrie- | Die versicherungstechnischen 6.562 | Bewertung erfolgt auf mit von ak- 2.903
bene Krankenversicherung Rackstellungen sind so bemes- tuariellen Verfahren ,Chain-Lad-
sen, dass die dauernde Erfull- der*.
barkeit der Verpflichtungen
nach § 341 e HGB gewdhrleis-
tet ist.
Forderungen gegentiber Versicherungen und Ver- | Nennbetrag abzlglich Wertbe- 1.213 | Nennbetrag abzuglich Wertbe- 1.213
mittlern richtigungen wegen allgemei- richtigungen wegen allgemeiner
ner Ausfallrisiken. Restlaufzeit Ausfallrisiken. Restlaufzeit weni-
weniger als ein Jahr. ger als ein Jahr.
Forderungen gegeniiber Riickversicherern Nennbetrag; Restlaufzeit weni- 4.380 | Nennbetrag; Restlaufzeit weniger 4.380
ger als ein Jahr. als ein Jahr.
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) Nennbetrag abzlglich Wertbe- 442 | Nennbetrag abzlglich Wertbe- 442
richtigungen wegen allgemei- richtigungen wegen allgemeiner
ner Ausfallrisiken. Restlaufzeit Ausfallrisiken. Restlaufzeit weni-
weniger als ein Jahr. ger als ein Jahr.
Zahlungsmittel und ZahlungsmittelGquivalente Nennwert 2.451 | Nennwert 2.451
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Ver- | Nominalbetrag bei Rechnungs- 288 0

mogenswerte

abgrenzung
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HGB Solvency I
Bilanzposition (Aktiva)

Bewertungsmethode Bewertungsmethode

Gesamt 77.140 71.648

Fir die Berechnung der latenten Steuern wurden keine tempordren Differenzen, keine noch nicht genutzten Steuergutschriften sowie keine noch nicht
genutzten steuerlichen Verluste verwendet.

Bei der Ermittlung der Zeitwerte werden bebaute Grundstiicke nach der vereinfachten Ertragswertmethode bewertet. Bei den Sachanlagen wird aus
MaRgeblichkeitsgrinden der zugrunde gelegte Buchwert verwendet

Anteile an verbundenen Unternehmen werden nach L12/28-Artikel 13 (1)(b) Delegierte Verordnung aufgrund des Fehlens eines aktiven Marktes entspre-
chend der Solvency lI-Bewertungshierarchie nach der angepassten Equity-Methode bewertet und angesetzt. Grundlage hierfur bildet die handelsrechtli-
che Bilanz der BK zum 31.12.2022, die auf Solvabilitdt Il Zeitwerte gemdR § 74 VAG umbewertet wird. Der Ansatz erfolgt somit mit dem anteiligen
Eigenkapital.

Bei der Ermittlung der Zeitwerte wird fur Aktien, Investmentanteile der Borsenjahresschlusskurs zur Bewertung herangezogen.

Die Bewertung der Anleihen, fur die notierte Marktpreise beobachtbar sind, erfolgt mit entsprechenden Kurswerten zum Jahresultimo inkl. abgegrenzter
Zinsen.

Die Zeitwerte der Anleihen fur die keine Marktpreise beobachtbar sind, werden mittels der Discounted Cashflow Methode ermittelt. Die Bewertung erfolgt
anhand einer risikolosen Zinsstrukturkurve und den individuellen Risikoaufschladgen und Risikoabschlagen (Spreads) einzelner Titel. Bei der Ermittlung der
Spreads wird sowohl die verminderte Fungibilitdt als auch das Ausfallrisiko bericksichtigt. Die Bewertung erfolgt inkl. abgegrenzter Zinsen.

Die Bewertung der Aktienanleihen, die unter strukturierte Schuldtitel subsummiert sind, erfolgt anhand anerkannter finanzmathematischer Bewertungs-
modelle (Barwertmethode oder SABR-Optionsmodell). Dabei wird auch die Aktienentwicklung entsprechend berucksichtigt.

Die Bewertung der einforderbaren Betrdge aus Ruckversicherungsvertrdgen erfolgt mithilfe des aktuariellen Verfahrens ,Chain-Ladder®. Die einforder-
baren Betréige aus Rickversicherungsvertrdgen werden dabei um den aufgrund des Ausfalls der Gegenpartei erwarteten Verlust gemdR § 86 Abs. 3 VAG
gemindert.

Bei den sonstigen Aktiva gibt es keinen entsprechenden Zeitwert. Daher wird aus Maf3geblichkeitsgrinden der zugrunde gelegte Buchwert verwendet.

Die wesentlichen Bewertungsunterschiede zwischen dem Jahresabschluss nach HGB und der Bewertung flr SolvabilitGtszwecke ergibt sich bei der MVK
Versicherung aktivseitig aus folgenden Effekten:
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Wdhrend in der HGB-Bilanz die immateriellen Vermdgenswerte angesetzt werden, dirfen diese in der Solvabilitatsibersicht gemaf3 Artikel 12
der DVO (EU) 2015/35 nicht ausgewiesen werden.

Die aktiven latenten Steuern werden in der Solvabilitdtsibersicht ausgewiesen. In dem HGB-Jahresabschluss wurde bei dieser Position vom An-
satzwahlrecht kein Gebrauch gemacht.

In der HGB-Bilanz werden die Kapitalanlagen mit Buchwerten angesetzt. Dieser setzt sich wie folgt zusammen:

a) Das Geschdftsgrundstiick einschlielich Verwaltungsgebdude ist zu Anschaffungskosten abzlglich degressiver Abschreibung nach § 7 Abs.
5 EStG. angesetzt.

b) Die nicht festverzinslichen und die festverzinslichen Wertpapiere und Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen, die dem Umlauf-
vermoégen zugeordnet wurden, sind nach dem strengen Niederstwertprinzip gemadf § 341 b HGB bewertet. Zusatzliche Erkenntnisse bis zur
Bilanzerstellung sind berlcksichtigt. Die nicht festverzinslichen und die festverzinslichen Wertpapiere und Anteile, die dem Anlagevermogen
zugeordnet wurden, sind nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Nach dem Wertaufholungsgebot erforderliche Zuschreibungen
wurden vorgenommen.

c) Die Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen, Schuldscheine und Namensschuldverschreibungen sind zu den Anschaffungskosten
bewertet.

¢ In der Solvabilitatsubersicht erfolgt der Ansatz der Kapitalanlagen in der Regel zu den Zeitwerten.

e Die abgegrenzten Zinsertrdge der Rententitel werden im HGB-]Jahresabschluss als aktive Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen
(sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte). In der Solvabilitatstbersicht sind diese ein Bestandsteil der Zeitwerte.

¢ Im HGB-Jahresabschluss werden die einforderbaren Betréige aus Riickversicherung passivseitig bilanziert. In der Solvabilitatsibersicht
sind diese ein Bestandsteil der Aktiva.
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D.2 Versicherungstechnische Ruckstellungen

Die Zusammensetzung der versicherungstechnischen Rickstellungen gemdR Artikel 296 Abs. 2
DVO (EU) 2015/35 bzw. 2016/2283 kann der folgenden Tabelle zum Stichtag 31.12.2022 entnom-
men werden:

Position (Passiva) .Il_-écliJBR SOEIY:SEY I
:Ler:;l?Esgg:g'(srt:;:z:fel':;S:::(jrtlzl)lungen Nichtlebensversiche 24315 22857
Bester Schatzwert 22.355
Risikomarge 497
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung 8913 3.497
(nach Art der Nichtlebensversicherung)
Bester Schatzwert 3.334
Risikomarge 163

Passivseitig wird die versicherungstechnische Brutto-Rickstellung bilanziert. Die einforderbaren
Betrdge aus der Ruckversicherung werden aktivseitig bilanziert. Die einforderbaren Betrage aus der
Ruckversicherung betragen TEUR 17.045 zum Stichtag 31.12.2022, wobei dieser Wert um die Ge-
genparteiausfallberichtigung gemdaf Artikel 61 der DVO (EU) 2015/35 adjustiert wurde. Fur die
Schadenrickstellung betrdgt der Wert TEUR -1,071, fur die Prdmienrickstellung TEUR -0,415.

D.2.1 Versicherungsmathematische Methoden und Annahmen

Die Bestimmung der versicherungstechnischen Ruckstellungen der MVK Versicherung erfolgt aktu-
ariell, da kein Marktwert fur die versicherungstechnischen Verpflichtungen vorhanden ist. Das be-
triebene Geschdaft wird in die folgenden acht homogenen Risikogruppen unterteilt:

e Haftpflichtversicherung,

¢ Unfallversicherung,

¢ Rechtsschutzversicherung,

¢ Wohngebdudeversicherung,
e Hausratversicherung,

e Feuerversicherung,

e Technische Versicherung,

e Sonstige Sachversicherungen.
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Diese Einteilung fir das versicherungstechnische Geschaft wird als hinreichend homogen einge-
schatzt. Die Versicherungsverpflichtungen werden ausschlie3lich in Euro getdtigt. Die Laufzeit der
Versicherungsvertrdge betrdgt grundsdtzlich ein Jahr und beginnen unterjahrig; zudem gibt es
grundsatzlich eine dreimonatige Kiindigungsfrist. Dies wird der Berechnung als Annahme zugrunde
gelegt.

Die Ermittlung des Best Estimate der versicherungstechnischen Riickstellung und der Risikomarge
wird gemdR der EU-Richtlinie 2009/138/EG (Artikel 77) getrennt fir jede homogene Risikogruppe
durchgefuhrt. Zudem erfolgt die Best Estimate-Bestimmung selbst getrennt fir Schadenruckstel-
lung und Pramienrickstellung (gemaf Artikel 36 DVO (EU) 2015/35). Fir die Diskontierung wird die
von EIOPA veréffentlichte risikolose Zinsstrukturkurve (fur den Euro) ohne Volatilitdtsanpassung,
ohne Matching-Anpassung und ohne UbergangsmaRnahme verwendet.

Der Best Estimate wird zum einen auf der Ebene der Bruttowerte und zum anderen auf der Ebene
der einforderbaren Betrdge aus der Rickversicherung ermittelt. Somit sind die Anforderungen im
Rahmen der Solvency II-Bilanz erfullt. Beide Best Estimates ergeben sich als Barwert der prognos-
tizierten, relevanten Zahlungsstrome.

Die relevanten kiinftigen Zahlungsstrome sind gegeben durch
e an Versicherungsnehmer zu zahlende Leistungen,

e ,sdmtliche bei der Bedienung der [..] [Versicherungsverpflichtungen] anfallende Aufwen-
dungen” (zit. Artikel 78, Abs. 1 EU-Richtlinie 209/138/EG)

e Pramienzahlungen sowie daraus resultierende Zahlungsstrome,
¢ Rickforderungen und Regressbetrdge sowie
e einforderbare Betrdge aus der Ruckversicherung.

Uber Modellvalidierungen werden die aktuariellen Methoden im Rahmen der Prognose der Scha-
denzahlungen und der Schadenrickerstattungen aus der Ruckversicherung tberpruft und uber so-
genannte Backtests zusatzlich erprobt.

Fur die Handelsbilanz werden die versicherungstechnischen Ruckstellungen nicht Uber eine aktua-
rielle Methode berechnet, denn fur die Handelsbilanz ist keine Berechnung eines Best Estimate er-
forderlich. Die Schadenrickstellung wird durch Experten nach dem Vorsichtsprinzip auf Basis von
Gutachten, langjdhrigen Erfahrungswerten und detaillierten Beurteilungen pro Einzelschaden gebil-
det. Die Schadenriickstellung wird fortlaufend geprift und entsprechend angepasst. Die Bildung
einer Spdtschadenreserve im Rahmen der HGB-Bilanz erfolgt ebenfalls auf Basis unserer langjdah-
rigen Erfahrungswerte. Hierbei werden Schadenfdlle reserviert, welche bis zum Stichtag angefallen,
jedoch noch nicht bekannt sind.

D.2.2 Schadenzahlungen

Die Berechnung der reinen Schadenzahlungen und der einforderbaren Betrdge aus der Rickversi-
cherung basiert auf Abwicklungsdreiecken und die Prognosen erfolgen Uber die bekannte und im
Markt etablierte Chain Ladder-Methode. Die Annahmen dieser Methode sind:
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e weitere Schadenabwicklung fur bereits eingetretene Schadenfalle hdngen im Mittel nur vom
letzten bekannten Schadenstand” ab;

e die weitere, mittlere Abwicklung kann Uber Faktoren beschrieben werden, die vom Anfall-
jahr unabhdngig sind;

e die Schadenquoten fur die Anfalljahresschéden besitzen einen vom Anfalljahr unabhdngi-
gen Mittelwert.

D.2.3 Pramienzahlungen

Die Brutto-Beitrdge und die Rickversicherungsbeitrége werden als Volumenmalf3 fir den Umfang
der versicherten Exponierungen im Rahmen des Schadenquotenzuwachses fur das Ote Abwick-
lungsjahr verwendet. Die kunftigen Beitrcige werden jeweils als Zahlungsstrome in den entspre-
chenden Best Estimate der versicherungstechnischen Rickstellung bertcksichtigt.

Die relevanten kiinftigen Brutto-Beitréige kdnnen direkt aus dem System abgeleitet und entspre-
chend aufbereitet werden. Dabei wird der zum Stichtag bestehenden Versicherungsbestands ver-
wendet. Die Rickversicherungsbeitrdge ergeben sich aus dem Rickversicherungsvertrag. Es beste-
hen keine weiteren speziellen Annahmen.

D.2.4 Aufwendungen

Gemdf Artikel 31 der Delegierter Verordnung (EU) 2015/35 mussen bei der Berechnung der versi-
cherungstechnischen Ruckstellung ,alle [...] Aufwendungen berlcksichtigt [werden], die mit ange-
setzten Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen von Versicherungs- und Ruckversi-
cherungsunternehmen zusammenhdngen [..]". Die Aufwendungen werden in zwei Kategorien un-
terteilt:

e externe und interne Schadenregulierungskosten und
e Abschluss- und Verwaltungskosten.

Dabei gehoren die externen Schadenregulierungskosten zu den Schadenzahlungen und werden
entsprechend direkt erfasst. Die internen Schadenregulierungskosten werden uber einen Faktoran-
satz aus den kunftigen Brutto-Schadenzahlungen berechnet. Die angesetzte Kostenquote wird aus
den reprdsentativen historischen Jahren per Mittelwertberechnung abgeleitet und mit den Erfah-
rungswerten per Experteneinschatzung validiert.

In den Abschluss- und Verwaltungskosten sind diejenigen Kosten enthalten, die sich aus den zum
Stichtag bestehenden Vertréigen ergeben, liber diese finanziert werden oder die mit den Versiche-

7 Die Schadenstdnde werden anfalljahresabhdngig unterschieden und bilden pro Anfalljahr die kumulierten
bisher geleisteten Schadenzahlungen.
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rungsverpflichtungen direkt zusammenhdngen. Diese Kosten werden ebenfalls Uber einen Fak-
toransatz in Bezug auf die kinftigen Brutto-Beitrdge aus den bestehenden Vertrdgen ermittelt.
Grundlage fir die mittlere Kostenquote sind die reprdsentativen historischen Kostenquoten.

Die Annahmen bestehen hierbei darin, dass

e die klinftigen mittleren Brutto-Schadenzahlungen als VolumenmaR fir die internen Scha-
denregulierungskosten verwendet werden, und

e die Kostensituation historischer Jahre reprdsentativ ist fur die kiinftige Kostensituation.

D.2.5 Ruckversicherungsprovision

Die kunftigen Ruckversicherungsprovisionen werden anhand der Riickversicherungsbeitrdge Uber
die aus der Historie abgeleiteten mittleren Provisionssdtze ermittelt und im Rahmen des Best Esti-
mate flr die Prdmienrickstellung bericksichtigt.

D.2.6 Risikomarge

Die Risikomarge wird gemdfR den Anforderungen nach Artikel 37 Delegierte Verordnung (EU)
2015/35 ermittelt. Dort heif3t es:

»Die Risikomarge flur das gesamte Portfolio von Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflich-
tungen errechnet sich wie folgt:

=0 +iﬁt1)»‘“
Dabei gilt:
(a) CoC = Kapitalkostensatz;
(b) die Summe umfasst alle ganzen Zahlen einschlieBlich Null;
(c) SCRt) = die in Artikel 38 Absatz 2 Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 genannte Solvenzka-
pitalanforderung nach t Jahren;

(d) r(t +1) = risikoloser Basiszinssatz fur die Laufzeit { +1 Jahre.

Der risikolose Basiszinssatz r(t +1) wird gemdR der im Abschluss des Versicherungs- oder Riick-
versicherungsunternehmens verwendeten Wdahrung gewdhlt.” Gemaf Art. 39 Delegierte Verord-
nung (EU) 2015/35 besitzt der Kapitalkostensatz CoC einen Wert von 6,00 %. Da die Risikomarge
als Barwert der Bereitstellungskosten der anrechenbaren Eigenmittel zur Bedeckung der jeweiligen
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Solvenzkapitalanforderung SCRt) definiert ist®, wird die Standardformel fir die Berechnung der
GroéRe CRt) angewandt.

D.2.7 Vereinfachungen

Bei der quartalsweisen Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellung besteht folgende
Vereinfachung im Rahmen der Proportionalitat: fir die Berechnung zum ersten, zweiten oder dritten
Quartal werden die Berechnungen der kiinftigen Zahlungsstrome auf perspektivischer Basis des auf
den Quartalsstichtag folgenden 31.12. ermittelt. Damit kénnen die Methoden zur Zahlungsstrom-
projektion flr die versicherungstechnische Riickstellung zum 31.12. ebenfalls fir die Quartalsmel-
dungen verwendet werden.

D.2.8 Anpassung der einforderbaren Betrage

Der Best Estimate der einforderbaren Betrdge aus der Rickversicherung ist laut Artikel 42 der
DVO (EU) 2015/35 anzupassen. Dies hat je Gegenpartei und je Geschdftsfeld getrennt voneinander
zu erfolgen. Die Berechnung des Anpassungsterms erfolgt unter Anwendung

e der Ausfallwahrscheinlichkeit des Riickversicherers in den folgenden 12 Monaten,
e der modifizierten Duration der einzelnen Zahlungsstréme der einforderbaren Betréige sowie
e dem Best Estimate der einforderbaren Betrdge.

GemdfR der Auslegungsentscheidung der BaFin ,Bewertung der einforderbaren Betrdge aus Ruck-
versicherungsvertragen und gegenliber Zweckgesellschaften® (vom 04. Dezember 2015) werden
die einforderbaren Betrdge als der Saldo aus allen rlickversicherungsbedingten Zahlungsstrémen
verstanden. Fur die getrennte Berechnung des jeweiligen Anpassungsterms ist eine Aufteilung der
einforderbaren Betrdge nach den Ruckversicherern notwendig. Dazu kommt ein Verteilungsschlus-
sel zur Anwendung. Auf dieser Basis werden die einzelnen modifizierten Durationen sowie die je-
weiligen Werte des Anpassungsterms abgeleitet.

D.2.9 Angaben zum Grad der Unsicherheit

Sowohl der ,Beste Schatzwert” der versicherungstechnischen Rickstellung als auch der Beste
Schatzwert der einforderbaren Betrcéige werden als Barwerte der prognostizierten Zahlungsstréme
gebildet. Die tatsdchlichen kunftigen Zahlungsstrome werden sich aufgrund ihrer Zufalligkeit natur-
gemaf von den Prognosewerten unterscheiden. Daher unterliegen beide ,Beste Schdtzwerte®
durch den Zufall bedingt einer gewissen Unsicherheit.

Die wesentliche Zufalligkeit liegt bei den Schadenzahlungen und bei den Schadenrtickerstattungen
aus der Riickversicherung. Die anderen Prognosen kénnen eher zuverldssig geschdatzt werden oder
die betreffenden Betrdge sind insgesamt nicht derart wesentlich wie die Schadenzahlungen oder

8 vgl. Gesetz zur Modernisierung der Finanzaufsicht Gber Versicherungen, § 78 (2)
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die Schadenrickerstattungen aus der Rickversicherung. Zum 31.12.2022 wurde eine aktuarielle
Sensitivitatsanalyse fir die folgenden HRGs durchgefihrt:

e Wohngebdudeversicherung (VGV),
¢ Hausratversicherung (VHV),

¢ Rechtsschutzversicherung (RS),

e Unfallversicherung (Unfall),

e Haftpflichtversicherung (Haftpflicht),
e Feuerversicherung (Feuer),

e Technische Versicherung (TV),

e Sonstige Sachversicherung (SV)

Aus der aktuariellen Sensitivitdtsanalyse ergaben sich die nachstehenden Werte des sogenannten
Variationskoeffizienten des kiinftigen Schadenbedarfs, der die Streuung im Verhdltnis zum Mittel-
wert beschreibt.

Kunftiger Brutto-Schadenbedarf

VGV VHV RS Unfall Haft- Feuer TV SV
Variationskoeffi- pflicht
zient

122% | 140% | 49% | 289% 132 % 50,7 % 30.2% 393 %

Variationskoeffizient aus der Sensitivitdtsanalyse zum kiinftigen Brutto-Schadenbedarf — Stichtag 31.12.2022

Kinftiger RV-Schadenbedarf

VGV VHV RS Unfall Haft- Feuer TV SV
Variationskoeffi- pflicht
zient

128% | 151% | 50% | 299% 14,1 % 56,0 % 30.5% 60,8 %

Variationskoeffizient aus der Sensitivitdtsanalyse zum zedierten kiinftigen Schadenbedarf - Stichtag 31.12.2022

Unter Solvency Il wird die versicherungstechnische Ruckstellung als Marktwert im Sinne von Artikel
76 ff. der Richtlinie 2009/138/EG, § 74 VAG bewertet.

Bezugnehmend auf Artikel 296 Absatz 2b der DVO besteht die wesentliche Unsicherheit, mit dem
der Wert der versicherungstechnischen Riickstellung behaftet ist, aus unserer Sicht in einer Fehl-
spezifikation der Schadenabwicklungszahlungen.

Als Versicherungsunternehmen mit einem Geschdft nach Art der Schadenversicherung besitzen wir
eine deutlich geringere Schadenabwicklungsdauer als ein Lebensversicherer. So etwa sind die
Schadenabwicklungen im Wesentlichen auf Basis der Empirie nach dem achtzehnten Abwicklungs-
jahr beendet. Die kirzere Abwicklungsdauer als bei Lebensversicherern begunstigt eine angemes-
sene Einschdtzung der versicherungstechnischen Rickstellung.
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Ferner stitzen sich unsere Prognosen der Schadenzahlungen auf das etablierte Chain Ladder Ver-
fahren, welches praktikabel, plausibel, transparent und verstdndlich ist.

Unsere Abwicklungsdreiecke umfassen derzeit fliinfzehn (in Rechtsschutz neunzehn) historische
Anfalljahre und bilden eine geeignete Datenbasis. Falls notwendig wird die Historie in Abhdngigkeit
des Verwendungszweckes von nicht reprdsentativen Daten bereinigt bzw. gegebenenfalls gekirzt.
Die GrofRe der jeweiligen Datenbasis schdtzen wir als angemessen ein, um die Schadenzahlungen
angemessen prognostizieren zu kénnen.

Derzeit gehen wir davon aus, dass die jeweiligen Stichprobengré3en unserem Reserverisiko gegen-
Uber angemessen sind. Aus unserer Sicht kann daher der zufdllige Prozess der Schadenabwicklung
im Sinne einer marktnahen Bewertung angemessen erfasst werden.

Im Rahmen der Ermittlung der Pramienrickstellung kommt eine Schatzung fir den mittleren Scha-
denzuwachs im 0. Abwicklungsjahr zur Anwendung. Dieser beruht auf dem Ansatz des Schaden-
quotenzuwachses, wie er zum Beispiel beim Additiven Modell angewandt wird. Die prognostischen
Brutto-Schadenzahlungen fir die Pramienrlickstellung ergeben sich aus dem geschétzten Scha-
denzuwachs im 0. Abwicklungsjahr und den bereits ermittelten Chain Ladder Faktoren. Somit gehen
wir von einer verldsslichen Prognose fiir die kiinftigen Schadenzahlungen im Rahmen der Ermittlung
der versicherungstechnischen Riickstellung aus.

Andere Prognosen unterliegen keiner so bedeutenden Zufdlligkeit wie die der Schadenzahlungen.
Zudem haben etwaige zukiinftige Verhaltensdnderungen von Versicherungsnehmern keine we-
sentlichen Auswirkungen auf die Hohe der versicherungstechnischen Rickstellung, da grundsatz-
lich keine Option der Stornierung im Rahmen des bestehenden Bestands besteht.

Wir gehen schlieBlich von einer angemessenen Ermittlung des Best Estimate der versicherungs-
technischen Ruckstellung aus.

Aus unserer Sicht begegnen wir dem generellen Risiko einer Fehleinschdtzung der versicherungs-
technischen Ruckstellung, das letztlich das Risiko bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellung bildet, angemessen.
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Das Kapitel Sonstige Verbindlichkeiten beinhaltet laut Art. 296 Abs. 3 DVO (EU) 2016/2283 getrennt fiir jede wesentliche Klasse von sonstigen Verbind-

lichkeiten

e den Wert der sonstigen Verbindlichkeit nach HGB und Solvency Il in TEUR,
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e eine Beschreibung der Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich unsere Bewertung fir Solvabilitdtszwecke stitzt sowie

e eine quantitative und qualitative Erlduterung etwaiger wesentlicher Unterschiede beztglich unserer Grundlagen, Methoden und Hauptannahme
zwischen der Bewertung des Jahresabschlusses nach HGB und der Bewertung fiir Solvabilitatszwecke:

Bilanzposition (Passiva)

Andere Rickstellungen als versi-
cherungstechnische Riickstellun-
gen

HGB
Bewertungsmethode

Der Wertansatz fir die Ubrigen versiche-
rungstechnischen und nichtversiche-
rungstechnischen Rickstellungen erfolgt
nach vernunftiger kaufmdnnischer Beur-
teilung und dem notwendigen Erfullungs-
betrag. Abzinsungen werden nicht vorge-
nommen.

736

Solvency I
Bewertungsmethode

Der Wertansatz fur die Gbrigen versicherungs-
technischen und nichtversicherungstechni-
schen Ruckstellungen erfolgt nach verninftiger
kaufmdnnischer Beurteilung und dem notwen-
digen Erfullungsbetrag. Abzinsungen werden
nicht vorgenommen.

736

Rentenzahlungsverpflichtungen
(inkl.  Abfertigungsriickstellun-
gen)

Die Pensionsrickstellungen sind mit dem
von der Deutschen Bundesbank verof-
fentlichten Zinssatz bei einer angenom-
menen Restlaufzeit von 15 Jahren von
1,78 % (10-Jahresdurchschnitt) und der
Richttafel 2018 G von Dr. Klaus Heubeck
nach der PUC-Methode bewertet. Der Ge-
haltstrend betragt 2,35 % und der Ren-
tentrend wurde mit 2,15 % bericksichtigt.

3.970

Die Berechnung erfolgt mit dem Anwart-
schaftsbarwertverfahren  (auch ,Projected-
Unit-Credit-Methode* genannt). Hierbei bildet
die Heubeck Sterbetafel, der aktuelle Zinssatz,
der am Stichtag flr erstrangige Industrieanlei-
hen erzielt wird (IAS19 - Bewertung), sowie
eine Rentenanpassung die Basis.

2.948

Latente Steuerschulden

Die Steuerlatenzen werden flr alle Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten auf Basis der un-

3.415
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HGB Solvency Il

Bilanzposition (Passiva) . . @ @ =@ @ B . - .- _ ____ ___ ___ _
Bewertungsmethode TEUR Bewertungsmethode

terschiedlichen Wertansdtze zwischen Steuer-
bilanz und Solvency II-Bilanz berechnet. Hierbei
wird ein Unternehmenssteuersatz von 31,58 %
angesetzt.
Verbindlichkeiten gegeniiber Die Verbindlichkeiten sind mit den Erfll- 1.952 | Die Verbindlichkeiten sind mit den Erfillungs- 1.952
Versicherungen und Vermittlern lungsbetrdgen angesetzt. Samtliche Ver- betrdgen angesetzt. Sdmtliche Verbindlichkei-
bindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von ten haben eine Restlaufzeit von weniger als ei-
weniger als einem Jahr. nem Jahr.
Verbindlichkeiten (Handel, nicht | Die Verbindlichkeiten sind mit den Erfil- 819 | Die Verbindlichkeiten sind mit den Erfillungs- 819
Versicherung) lungsbetrdgen angesetzt. Samtliche Ver- betrdgen angesetzt. Samtliche Verbindlichkei-
bindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von ten haben eine Restlaufzeit von weniger als ei-
weniger als einem Jahr. nem Jahr.

Fur die Berechnung der latenten Steuern wurden keine tempordren Differenzen, keine noch nicht genutzten Steuergutschriften sowie keine noch nicht
genutzten steuerlichen Verluste verwendet.

Der unterschiedliche Ansatz bei den Rentenzahlungsverpflichtungen resultiert v.a. aus unterschiedlichen Diskontierungsfaktoren. Wahrend im HGB-
Jahresabschluss der Diskont auf dem von der deutschen Bundesbank veréffentlichten 15-jahrigen Zins basiert von 1,78 % (10-Jahresdurchschnitt), fuf3t
die Bewertung in der Solvenzbilanz nach den Vorgaben von IAS 19. Infolge dessen ist der Ansatz fur diese Ruckstellung in der Solvenzubersicht niedriger
als beim HGB-Jahresabschluss.

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten gibt es keinen entsprechenden Zeitwert. Daher wird aus MafRgeblichkeitsgriinden der zugrunde gelegte Buchwert
verwendet.

Da weder Verdanderungen in den verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen oder der Schatzungen wdhrend des Berichtszeitraums vorgenom-
men, noch Annahmen und Urteile einschlieRlich solcher Uiber die Zukunft und andere wichtige Quellen von Schétzungsunsicherheiten festgelegt wurden,
entfdllt die Erlduterung dieser Themen.

Es sind keine au3erbilanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten vorhanden.
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D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Es werden keine alternativen Bewertungsmethoden bei der MVK Versicherung angewandt.

D.5 Sonstige Angaben

Zur Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten flr Solvabilitdtszwecke gibt es bei der MVK Versicherung keine anderen als die in Kapitel D.1
bis D.4 beschriebenen wesentlichen Informationen.
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E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Eigenmittel stellen das Sicherheitsmerkmal fir Versicherungsunternehmen dar. Je héher die Eigen-
mittel im Verhdltnis zu den Ubrigen Passivposten sind, desto deutlicher werden aufsichtsrechtliche
Anforderungen Uberdeckt. Die MVK Versicherung als Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
mochte gegenulber ihren Mitgliedern als zuverldssiger und ausreichend kapitalisierter Versicherer
auftreten. Der weitere Ausbau der Eigenmittel ist ein zentrales Ziel der Gesellschaft.

Die Eigenmittelbestandteile der MVK Versicherung bestehen zum Stichtag 31.12.2022 aus der Aus-
gleichsriicklage, die wiederum dem Wert des Uberschusses der Vermégenswerte iiber die Verbind-
lichkeiten entspricht. Die Ausgleichricklage wird gemdR Artikel 71 der DVO (EU) 2015/35 bzw.
2016/2283 der Eigenmittelklasse Tier 1 — ungebunden zugeordnet. Zum Stichtag 31.12.2022 sind
TEUR 35.428 verfugbare und anrechenbare Eigenmittel vorhanden, die vollsténdig fir die Solvenz-
und Mindestsolvenzkapitalanforderung zur Verfigung stehen. Die strukturelle Zusammensetzung
der Eigenmittel ist somit im Vergleich zum Vorjahr unveréndert geblieben.

Die Eigenmittel zum 31.12. der letzten 3 Jahre stellen sich wie folgt dar:

Jahr Betrag der Eigenmittel in TEUR

2020 TEUR 39.791
2021 TEUR 39.982
2022 TEUR 35.428

Das Eigenkapital nach Solvency Il (hier Eigenmittel) betragt TEUR 35.428 und das Eigenkapital laut
Unternehmensabschluss nach HGB (inkl. Schwankungsrickstellung und sonstige versicherungs-
technische Ruckstellung) betragt TEUR 36.434. Wesentliche Unterschiede entstehen hierbei bei den
folgenden Positionen:

Vermdgenswerte HGB Solvency Il Differenz
Immaterielle Vermdégenswerte 884 884
Latente Steueranspriiche 3.416 -3.416
Anlagen (auBBer Vermogenswerte fir index- und fondsgebun- 43.133 40.460 2.673
dene Vertrdge)

Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertrdgen: 22.922 17.045 5.877
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Verbindlichkeiten HGB Solvency I Differenz

Versicherungstechnische Rickstellungen 33.228 26.349 6.879
Rentenzahlungsverpflichtungen 3.970 2.948 1.022
Latente Steuerschulden 3.416 -3.416

Die Unterschiede sind durch die Bewertungsmethoden begrindet, die bereits in Kapitel D.1 Vermé-
genswerte und Kapitel D.3 Sonstige Verbindlichkeiten pro Bilanzposition nédher erlGutert wurden.

Zum 31.12.2022 weist die MVK die latenten Steueranspriiche und latenten Steuerschulden in glei-
cher Hohe aus. Dabei verzichtet die Gesellschaft aus Vorsichtsgriinden auf den Ansatz eines Uber-
hangs der aktiven latenten Steuern in Hohe von TEUR 666.

Die MVK Versicherung besitzt keine
e Basis-Eigenmittel, fir die die Ubergangsregeln gelten,
e Posten, die von den Eigenmitteln abgezogen werden mussen,
e Nachrangige Verbindlichkeiten sowie

e Ergdnzende Eigenmittel und wird diese auch in Zukunft nicht in die Unternehmensplanung
aufnehmen.

e Des Weiteren wird kein Kapitalverlustausgleichsmechanismus angewendet und es werden
keine zusatzlichen Solvabilitdtsquoten ermittelt.

o Der Geschaftsplanungshorizont betragt bei der MVK Versicherung das laufende und da-
rauffolgende Jahr. Die Eigenkapitalpositionen laut Unternehmensabschluss zeichnen sich
durch unbefristete Laufzeiten aus.

E.2 Solvenzkapitalanforderung (SCR) und Mindestkapitalan-
forderung (MCR)

Grundlage zur Berechnung des SCR und des MCR bildet bei der MVK Versicherung die Standard-
formel der Europdischen Aufsichtsbehorde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Alters-
versorgung, auch ,EIOPA" genannt. Hierbei wurden die rechtlichen Vorgaben laut EU-Richtlinie
2009/138/EG in Verbindung mit der DVO (EU) 2015/35 ohne Verwendung unternehmensspezifi-
scher Parameter gemdR Artikel 104 Absatz 7 der EU-Richtlinie 2009/138/EG beachtet.

Die MVK Versicherung ist somit nach Solvency I, Sdule | verschiedenen Risikomodulen ausgesetzt:
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‘ Solvenzkapitalanforderung (SCR) ‘
I

Operationelles Risiko Basis-SCR

vi. Risiko Kranken nach - . Gegenpartei- §
Art der Nicht_Leben vt. Risiko Nicht-Leben austallisiko Marktrisiko
[
l [ | \
Einkommens- Allgemeine Rechtsschutz- Feuer- und
versicherung Haftpflicht versicherung Sachversicherung

| Pramien- und Reserverisiko ‘ Konzentrationsrisiko
| Katastrophenrisiko ‘ Spreadrisiko

Die quantitative Darstellung des SCR unter Berlcksichtigung von Diversifikationseffekten sowie Ri-
sikominderung aufgrund latenter Steuern weist zum Zeitpunkt der Berichterstattung somit folgende
Struktur auf:

Risikomodul Betrag (in TEUR)

Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben 7.015
Line of Business:
- Allgemeine Haftpflichtversicherung
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)
- Rechtsschutzversicherung
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)
- Feuer und andere Sachversicherung
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)

Versicherungstechnisches Risiko Kranken nach Art der Nicht-Leben 818
Line of Business:
- Unfallversicherung (Einkommensversicherung)
(Prédmien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko)

Marktrisiko 5.897
Gegenparteiausfallrisiko 576
Diversifikation -3.626
Basis-SCR 10.680
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Risikomodul Betrag (in TEUR)

Operationelles Risiko 955
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -3.635
SCR 8.000

Wadhrend des Berichtszeitraums traten keine wesentlichen Anderungen des SCR und des MCR auf.
Die Kapitalanforderung zum Zeitpunkt der Berichterstattung betragt:

SCR: 8.000 TEUR
Basis-SCR: 10.680 TEUR
MCR: 4.000 TEUR
SCR-Bedeckungsquote: 443 %
MCR-Bedeckungsquote: 886 %

Eine Prifung des endglltigen Betrages des SCR durch die Versicherungsaufsicht steht hierbei noch
aus.

Bei der Ermittlung von SCR und MCR hat die MVK Versicherung keinen Gebrauch von unterneh-
mensspezifischen Parametern im Sinne des Artikels 297 Abs. 2 (f) DVO gemacht. Es wird der Stan-
dardansatz verwendet.

Gem. des Art. 248 DVO berechnet sich das MCR aus einer absoluten Untergrenze (AMCR) und ei-
nem kombinierten MCR. Das kombinierte MCR wird nach unten durch 25 % und nach oben durch
45 % des SCR gekappt. GemdlR der Veroffentlichung im Amtsblatt der EU (2021/C423/12) wird ab
dem Berichtsstichtag 31.12.2022 die Mindestkapitalanforderung der Sach- Unfallversicherer von
3.700.000 TEUR auf 4.000 TEUR angehoben.

Mathematisch wird somit das MCR der MVK nun wie folgt berechnet:
MCR = max (MCR kombiniert; AMCR)

MCR for = 2.000 TEUR
MCR cap = 3.600 TEUR
AMCR = 4.000 TEUR

Infolge der absoluten SCR-Hoéhe zum Stichtag liegt das MCR der MVK Versicherung zum
31.12.2022 bei 4.000 TEUR.
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Die Ermittlung des MCR der MVK Versicherung basiert somit auf der Berechnung des SCR. Insofern
werden bei der Ermittlung des MCR gemdlR der Standardformel das versicherungstechnische Risiko
Nicht-Leben, das versicherungstechnische Risiko Kranken nach Art der Nicht-Leben, das Marktri-
siko, das Gegenparteiausfallrisiko sowie das operationale Risiko betrachtet. Bei der Bewertung die-
ser Risiken werden alle relevanten Inputgrof3en, wie bspw. Pramieneinnahmen, Riickversicherungs-
vereinbarungen und Kapitalanlagen gemaf ihrem Risikoprofil berlicksichtigt.

Im Vergleich zum Vorjahr sank die SCR-Bedeckungsquote von 509 % auf 443 %, liegt aber deutlich
Uber dem von der Aufsicht geforderten Wert von 100 %. Diese Entwicklung resultiert im Wesentli-
chen aus dem Rickgang der Eigenmittel. Diese sanken im Vergleich zum Vorjahr von TEUR 39.982
auf TEUR 35.428 und damit um TEUR 4.554. Der Riickgang der Eigenmittel ist dabei fast vollstdndig
auf die gesunkenen Marktwerte der Kapitalanlagen zurlickzufiihren. Die negative Entwicklung der
Marktwerte der Kapitalanlagen war vor allem durch die stark gestiegenen Zinssdtze und - infolge
der allgemeinen Unsicherheiten an den Finanzmarkten - stark gesunkenen Aktienkurse induziert.
Bei der Ermittlung der Eigenmittel zum Jahresende 2022 verzichtete die Gesellschaft aus Vorsichts-
grinden auf einen eigenmittelerh6henden Ansatz aktiver latenten Steuern in Hohe von TEUR 666.

Die notwendige Solvenzkapitalanforderung (SCR) stieg im Berichtszeitraum leicht von TEUR 7.850
auf TEUR 8.000 und damit um TEUR 150.

Parallel dazu sank die MCR-Bedeckungsquote im Vergleich zum 31.12.2021 um 195 %-Punkte von
1.081 % auf 886 %. Ursdchlich dafiir war der Riickgang der Eigenmittel in Verbindung mit gesetz-
lich vorgeschriebenem Anstieg der Mindestkapitalanforderung von TEUR 3.700 auf TEUR 4.000.

Die DVO 2015/35 sieht im Rahmen der Standardformel Vereinfachungen fir die Berechnung des
SCR vor. Diese wurde bei der MVK Versicherung fur folgende Risikomodule und Untermodule ge-
nutzt:

Risikomodul Untermodul

Anpassung der erwarteten Verluste auf-

Gegenparteiausfallrisiko grund von Ausfall des Riickversicherers

Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steu-

Anpassungen
P 9 ern
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E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Akti-
enrisiko bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforde-
rung

Zur Ermittlung des Untermoduls Aktienrisiko verwendet die MVK Versicherung den Standardansatz.
Somit findet der durationsbasierte Ansatz gemdaR Art. 304 der EU-Richtlinie 2009/138/EG zur Er-
mittlung des Aktienrisikos bei der Berechnung der SCR keine Anwendung.

E.4 Unterschiede zwischen Standardformel und etwa ver-
wendeten internen Modellen

Zur Berechnung des SCR werden bei der MVK Versicherung weder interne noch partiell interne Mo-
delle verwendet.

E.5 Nichteinhaltung des MCR und SCR

Weder zum Zeitpunkt der Berichterstattung noch wéhrend des Berichtszeitraumes bestand bei der
MVK Versicherung eine Nichteinhaltung des MCR oder eine wesentliche Nichteinhaltung des SCR.
Die MVK Versicherung sieht derzeit und auch in ndchster Zeit keine Griinde zur Nichteinhaltung des
MCR und SCR.

E.6 Sonstige Angaben

Es bestehen keine weiteren als die bereits dargestellten Informationen, die das Kapitalmanagement
der Gesellschaft betreffen und an dieser Stelle anzugeben wdren.
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Die nachfolgend gemachten Wertangaben sind in TEUR.

Solvenzbilanz S.02.01.02

Anhang I
%.02.01.02
Bilanz

Vermigenswerte

Immaterielle Vermigenswerte

Latente Steveranspriiche

Uherschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fitr den Eigenbedarf

Anlagen (auBer Vermdgenswerten filr indexgebundens und fondsgebundens

Vertrige)
Immobilien (auBer = Eigennut=ung)
Anteile an verbundenean Unternehmen, sinschlizflich Beteiligungen
Altien
Altien — notiert
Abktien — nicht notiert
Anleihen
Staatzanlethen
Unternshmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiers
Organizmen fiir gemeinsams Anlagen
Deerivate
Einlagen auBer Zahlungsmitteliquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermogenswerte fir index- und fondsgebundene Vertrige
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrige ans Rilckversicherngsvertrigen von:

Michtlebensversicherungen und nach Art der Michtlebensversicherung betriebensn

Krankenversicherungen
Michtlebenswversicherungen aufer Krankenversicherungen

nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen

Lebenswversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betricbenen
Krankenversicherungen auBer Erankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenean Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Erankenversicherungen
Lebenswversicherungen aufer Krankenversicherungsn und fonds- und
indexgebundenan Versicherungen
Lebenswersicherungen, fonds- und indexgebunden
Depeotforderungen
Forderungen gegenitber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Rilckoversichersmn
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (dirskt gehalten)

In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fillige Betrige oder urspringlich singeforderte,

aber noch nicht eingezahlte Mittel

Zahlungzmittel und Zahlungemitteliquivalente

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiezene Vermigenswerte
Vermigenswerte insgesamt

MVKe

VERSICHERUNG

Solvabilitdt-I1-Wert

Coo10
RO030 0
RO040 3.416
RO0S0
RO060 2241
ROOTO 40.460
RO030
RO020 30
ROL04O 1.140
RO110 1.140
RO120
RO13) 33.731
RO140 472
RO150 j1.41¢
ROL160 1.540
RO1T70
RO130 3.533
RO120
ROZ00
ROZ10 3
ROZI0
ROZM)
ROZ40
ROZ50
ROZ60
ROZTO 17043
ROZ30 17.043
ROZ90 14.142
RO300 2.903
RO310
RO310
RO33)
RO340
RO350
RO360 1213
RO3T0 4.380
RO330 442
RO320
RO400
RO410 2.451
RO420 0
ROS00 71.648
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SolvahilitatII-Wert
Verbindlichkeiten Coo10
Versicherungstechnizche Rickstellungsn — Nichtlesbensversicherung R0510 26.349
Versicherungstechnizche Ritckstellungen — Nichtlebensversicherung (aufler
Erankenversicherung) R0520 22,852
Wersicherungstechnizche Biickstellungen als Ganzes berachnet R0530
Bester Schitzwert R340 22334
Risikomarge RO550 487
WVersicherungstechnizche Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung) R0560 3497
Wersicherungstechnizche Biickstellungen als Ganzes berachnet RO5T0
Bester Schitzwert R0580 3334
Risikomarge R0590 163
Versicherunestechnizche Rilckstellungen — Lebensversicherung (auler fonds- und
: - . = = R0600
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnizche Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung) R04610
Wersicherungstechnizche Biickstellungen als Ganzes berachnet R0a620
Bester Schitzwert R0630
Risikomarge BG40
Versicherungstechnizche Rilckstellungsn — Lebensversicherng (aufler
Eranlenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungsn) R06:0
WVersicherungstechnizche Bilckstellungen als Ganzes berachnet R0660
Bester Schitzwert R06T0
Risikomarge R0680
Versicherungstechnizche Rilckstellungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungsn R0a690
Versicherungstechnizche Rilckstellungen als Ganzes berschnet RO700
Bester Schitzwert RO0710
Bisikomarge RO0T720
Eventualverbindlichleeiten R0740
Andere Rilelstellungen als versicherngstechnische Rilckstellungen RO720 136
Benten=ahlunpsverpflichtungen RO0760 20438
Depotverbindlichleiten RO7T0
Latente Stenerschulden ROT730 3416
Derivate R0790
Verbindlichleiten gegeniiber Kreditinstituten R0800
Finanzielle Verbindlichleiten auler Verbindlichleeiten gegeniiber Kreditinstituten RO810
Verbindlichkeiten gegeniiber Verzicherungen und Vermittlern R0310 1.952
Verbindlichkeiten gegenitber Rilcloversicherern R0330 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R840 819
MNachrangige Verbindlichkeiten R0350
Micht in den Basizeigenmitteln aufgefithrie nachrangige Verbindlichkeiten R0360
In den Baszizeigenmitteln aufgefithrie nachrangige Verbindlichkeiten R0370
Sonztige nicht an anderer Stelle auzgewiezene Verbindlichkeiten R0330 0
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 36.220
Uberschuss der Vermigenswerte iiber die Verbindlichkeiten E1000 33428
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Geszchiftsbersich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschift
und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift)
Krankheits | Einkommen . Eraftfahrze Sonstige See-, Luftfahrt- | Fever-und | Allgemeine | o 0 g
) o — .| Arbeitzunfall | vghaftpflic = und andere Haftpflicht . )
kostenversi | sersatzversi| o Kraftfahrtversicher . . o Kantionsve
cherung cherung versicherung | htwversicher ung Transportversich | Sachversiche [versicherun rsicherung
ung erung rungen g
Coo1o Cooz0o COo30 Coo40 Cooso Coo60 CooTo Coos0 Coo90
Gebuchte Primien
Brutte — Direktversicherungsgeschift R0110 3.226 23.507 3.002
Brutte — in Rilckdeckung ibernommenes
proportionales Geschift RO120 0 0 0
Erutte — in Rickdeckung ibernommenes ROL30
nichtpropoertionales Geschift
Amnteil der Riickversicherer R0140 2282 17.173 2764
MNetto ROZ00 244 6.334 1.137
Verdiente Primien
EBrutte — Direktversicherungsgeschift ROZ10 3.218 23.010 3.799
Brutte — in Rilckdeckung ibernommenes -
proportionales Geschift R0220 0 0 0
Erutte — in Rickdeclung ibernommenes RO230
nichtpropoertionales Geschift
Amnteil der Ritcloversicherer R0Z40 2279 17.004 2.750
MNetto R0300 039 5.016 1.049
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 2381 13.211 2.560
Brutte — in Rilckdeckung ibernommenes -
proportionales Geschift R0320 0 0 o
Brutte — in Rilckdeckung ibernommenes RO330
nichtpropoertionales Geschift
Anteil der Rilclversicherer R0340 2044 0.803 1.372
Metto RO0400 336 3.406 788
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutte — Direktwversicherungsgeschift RO410 61 809 -183
Erutte — in Rickdeckung ibernommenes
proportionales Geschift RD420 o o o
Brutte — in Riickdeckung Gbernommenes RO430
nichtproportionales Geschaft
Amnteil der Ridckwversichersr RO440
MNetto RO0500 61 209 -195
Angefallene Aufwendungen RO550 -453 3.173 1.009
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300
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Geschiftsbersich fiir:
Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

Gezchiftsbersich fiir:
in Riickdeckung iihernommenes nichtproportionales

Geschift

(Direkiversicherungsgeschift und Gesamt
Rechtzschu Verschizdene
tzversicher| Beistand | finanzielle | Krankheit Unfall See, Luftfahrt Sach
. und Transport
ung Werluste
Co1o0 Co110 Co120 Co130 C0140 Co150 Co160 Coz00

Gebuchte Primien
Brutte — Direktversicherungspaschift RO110 1.807 32441
Brutte — in Rilckdeckung ibernommenes
proportionales Geschift R0120 0 v
Brutte — in Rilckdeckung ibernommenes RO130
nmichtproportionales Geschift
Anteil der Riteloversicherer RO140 1.114 23.333
Netto ROZ00 693 9109
Verdiente Primien
Brutte — Direktversicherungspaschift RO210 1.819 31.845
Brutte — in Rilckdeckung ibernommenes
proportionales Geschift R0220 0 0
Brutte — in Rilckdaclung ibernommenes RO230
nichtproportionales Geschift
Anteil der Rilckoversicherer ROZ40 1.129 23252
Netto RO300 600 8.503
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutte — Direkiversicherungsgeschift R0310 1.451 19.803
Brutte — in Rilckdaclung ibernommenes
proportionales Geschift RO320 0 v
Brutte — in Rickdeckung iibernommenss RO330
nichtproportionales Geschift
Anteil der Rilckoversicherer RO340 25 14.547
Netto RO400 326 3236
Verfinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutte — Direktversicherungspaschift R0410 30 163
Brutte — in Rilckdeckung ibernommenes
proportionales Geschift RO420 0 0
Brutte — in Rilckdaclung ibernommenes ROM30
nichtproportionales Geschift
Anteil der Rilckversicherer R0440
Netto ROZ00 163
Angefallene Aufwendungen ROZ50 33 3.721
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufvendungen R1300 e 3.721
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Lebensriickversicherun

Geschifisbersich fir: Lebensversicherungsverpflichtungen esverpflichtungen Gesamt
Renten aus Fenten aus
Nichtlehensversich | ortlebensversic
_ . herungevertrizen
Versicherun | Index- und Sonstize erungsveririgen = i = Lehensriick
Krankenver| g mit fondsgebund Lnbmslt;s und im z uas m rankenriick v;rs.i-:hsmn
sicherung | Uberschuss et N Zusammenhang LSS £ | versicherung
= o _ icherung . = mit anderen - E
beteilipune | Versicherung mit B
=T = . Verzicherungzver
Krankenversicherun| 7 =
_ . pilichtungen (mit
nEsw ﬂpﬂt’:h[uﬂgm A nrenahime som
C0210 C0220 CO230 CO240 CO250 C0260 Co270 C0230 CO300
Gebuchte Primien
Brutte R1410
Anteil der Rileloversicherer R14210
Netto R1500
Verdiente Primien
Erutto R1510
Anteil der Ricloversicherer R1520
Netto R1600
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutte R1610
Anteil der Ricloversicherer R1620
Netto R1700
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Erutte - Dirsktes Geschift und ibernommenes R1710
Ritchversicherung
Anteil der Ricloversicherer RI1720
Netto R1300
Angefallene Aufwendungen R1900
Sonstige Aufwendungen E1500 =

Gesamtaufwendungen

RI600

74



MVKe

VERSICHERUNG

Pramien, Ford. und Aufwendungen nach Landern S.05.02.01

Gesamt —
e u fiinf
Fiinf wichtigste Linder (nach gebuchten L
Herkunfts B . wichtigste
ruttoprimien) — .
land Nichtlebensversicherungsverpflichtungen Linder und
Herkunfisl
and
Coolo coozo Coo3o Con4o Cooso Coosd cooTo
[Ro010
Coogo Coogo Co100 Co1lo Co120 Ci130 Co140
Gebuchte Primien
Brutto — Direkiversicherungsgeschift RO110| 32.441 32.441
BErutto — in Rilckdeclung iihernommenas
proportionales Geschift R0120 0 ]
Brutto — in Rilckdeckung ibernommenes
nichtproportionales Geschift R0130
Anteil der Riickversicherer RO140| 23333 23353
Netto RO200) 9109 8.109
Verdiente Primien
Brutto — Dhrekiversicherungsgeschift ROZ10{ 31.845 31.845
Brutto — m Rilckdeckung ibernommenes
proportionales Geschift RO220 0 ]
Brutto — in Rilckdeckung ibernommenes
nichtproportionales Geschaft ROZ30
Anteil der Rilckversicherer RO240| 23232 23252
Netto RO300| 3 8.503
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO310{ 15.803 19.803
Brutto — m Rilckdeckung ibernommenes
proportionales Geschift R0320 0 ]
BErutto — in Rilckdeclung iihernommenas
nichtproportionales Geschaft R0330
Anteil der Rilckversicherer ROJ40| 14547 14547
Netto RO400) 5236 5.256
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Rilckstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0410 763 163
Brutto — m Rilckdeckung ibernommenes
proportionales Geschift RO420 0 ]
BErutto — in Rilckdeclkung ibernommenas
nichtproportionales Geschaft R0430
Anteil der Rilchkversicherer RO440
Netto RO500 763 163
Angefallene Aufwendungen ROS50( 3721 3721
Sonstige Aufrendungen RI1X00
Gesamtaufwendungen R1300 3.721
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Gesamt —
fiinf
Herkunfts Fiinf wichtigste Linder (nach gebuchten wichtigste
land Bruttoprimien) — Lebensversicherungsverpflichtungen |Linder und
Herkunftsl
and
Co1s0 Col160 Co1To Co1so Co190 Cozono co21o
[R1400
Coi2o Colin Col40 Coiso Col60 colTo Co230
Gebuchte Primien
Brutto RI410 | |
Anteil der Rilckversicherer R1420
Netto R1500 | |
Verdiente Primien
Brutto R1510
Anteil der Rilckversicherer R1520
Netto R1600
Auvfwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610
Anteil der Rickversicherer R1620
Netto R1700
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Rilckstellungen
Brutto R1710
Anteil der Rilckversicherer E1720
Netto R1800
Angefallene Aufwendungen R1900
Sonstige Aufwendungen E2500
Gesamtaufwendungen R2600
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Direktversicherungsgeschiift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift

.. | Einkomme Kraftfahr=e . See-, Luftfahri- | Fever- und . .
Krankheits . . Sonstige ’ Allgemeine |Kredit- und
. [nsersatzver | Arbeitsunfallv | ughaftpflich = und andere = .
kostenversi| . . = Kraftfahrtve . . | Haftpflichtv | Kautionsve
sicherung | ersicherung | tversicherun . Transportversic | Sachwersich . .
chemng = = rsichenung ersicherung | rsicherng
= g = herung ETungEn = =

Coozo C0030 Co040 Co0s0 Co0s0 Coo7o CO00s0 Co0en COoL00

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Gesamthihe der einforderbaren Betriige aus
Riickwversicherungsvertrigen/gegeniiber
Eweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufzrund von
Gegenparteiansfillen bei versicherungstechnizchen
Filckstellungen als Ganzes berschnet
Versicherungstechnische Rickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge
Bester Schitzwert

Pramienriickstellungen

Brutto RO060 -1.187 3.3%6 133
Gesamthihe der einforderbaren Betrige ans
Riickwversicherungen'gegeniiber Zweckgesellechaften und
Finanzrickwersicherungen nach der Anpassung filr
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen
Bester Schitzwert (natto) fiir Praimisnriickstellungan RO120 -280 2.544 434
Schadenriickstellungen
Brutto RO160 4.521 3.200 2,703
Gesamthéhe der einforderbaren Betrigs aus
Rilckversicherungen'gegeniiber Zweckeesellschaften und
Finan=riickversicherungen nach der Anpassung filr
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen
Bester Schitzwert (natto) fiir Schadenriickstellungen ROZ50 1.412 2.330 0435
Bester Schitzwert gesamt — brutto ROZ60 3.354 13.693 3.45
Bester Schitzwert gesamt — netto ROZT0 432 3.003 1.37
Risikomarge RO280 163 256 1
Betrag bei Anwendung der Ubergangsmafinahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Wersicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes
berechnet

Bester Schitzwert RO300
Rizikomarge R0O310

RO010

RO050

RO140 -207 2832 319

ROZ40 3.109 3.749 1.760

RO0290
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Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnizche Rickstellungen — gesamt
Einforderbare Betrige aus Rilcloversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellzchaften und Finanzrickversicherungsn nach
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufprund von
Gegenparteiausfillen — gesamt

Versicherungstechnizche Riickstellungen ab=iiglich der
einforderbaren Betrige aus Rickversicherungsn/ gegeniiber
Zweckgesellzchaften und Finanzrickversicherungen —
gesamt

R0320

R0330

R0340

MVKe

VERSICHERUNG

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift

Krankheits | T | Kaaftfahize | o ige | S0 Luftfahet-| Fever-und |y e [Kredit- und
. |n=erzatzver | Arbeitzunfallv | ughaftpflich = und andere S .
kostenversi| . . = Kraftfahrive . ., | Haftpflichtv | Kautionsve
sicherung | ersicherung | tversicherun | Transportversic | Sachversich . .
cherung = = rsicherung erzicherung | rsicherung
= £ = herung Erungen = =
C00zo C0030 C0040 C00s0 C00s0 Co0To C0030 C0020 Co100
3497 13.951 3391
2.903 2.602 2079
394 3349 13512
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Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Gesamthihe der einforderbaren Betrige aus
Riiclversicherungsvertrigen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach
der Anpassung fiir erwartete Verlusts anfgrund von
Gegenparteiausfillen bei versicherungstechnischen
Fiickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge
Bester Schitzwert

Primienriickstellungen

Erutte

Gesamthdhe der einforderbaren Betrige aus
Rickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiansfillen
Bester Schitzwert (nette) fir Primisnriickstellungen
Schadenrickstellungen

Brutto

Gesamthéhe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungen/gepenitber Zweeckgesellschaften und
Finanzriclversicherungsn nach der Anpassung fir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenpartetausfillen
Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen
Bester Schitzwert gesamt — brutto

Bester Schitzwert gesamt — netto

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der I:-'Irergaugsmaﬂ nahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Verzicherungstechnizche Rilckstellungen als Ganzes
berechnet

Eester Schitzwert

Risikomargs

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0230
R0260
RO2T0
R0280

R0290

R0300
R0310

Direkiversicherungsgeschift und in

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales

Riickdeckung iibernommenes Geschift - i
Nicht Nicht p— Nichtlebensv
Nichtpropor| , . Nichtproportio | . .
Rechtzzchu Verzchisdene tionale hi?;?ﬂipm nale See-, hﬁhﬂ?c f“ﬁ?hutﬁi
tzversicher | Beistand | finanzielle | Krankentic| oo | Luftfahrt-und [ 5 oons [TOF :
, . Unfallriickve ) Sachriichver| en gesamt
ung Verluste  |kversicherun| Transportriicler |
= rsicherung . sicherung
z = ersicherung =
Co11o Co120 Co130 Co140 C0150 Col60 Co17o Co180
706 3.668
433 3.443
223 2220
4.496 20,021
2,979 13.397
1.517 6.424
3.201 25.680
1.740 8.644
102 660

MVKe

VERSICHERUNG
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Direktversicherungsgeschift und in |In Riickdeckung ihernommenes nichtproportionales
Riickdeckung ihernommenes Geschift - i
Nt Nicht — Nichtlebensv
Nichtpropor|, .. Nichtpropertio |, . o
Fechizzchu Verschiedens tionals ht-:tlll;p;f-p-}r nale See-, hih;tp;l?'} :m ﬂi:hﬁii
tzversicher | Beistand | finanzielle | Krankenric|  oroo | Luftfahrt-und | Corne |1 -
, . Unfallriickove . Sachriickver| en gesamt
ung WVerluste  |kversicherun| ™ Transportriiclov | .
= rsicherung . sicherung
£ = ersicherung =
Co110 Co120 Co13a CO140 Co150 Col60 o) i} Co180
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnische Rickstellungen — gesamt R0320 3310 26.349
Einforderbare Betrige aus Rickversicherungen/gegeniiber
Zwsckgesaﬂsclmftm und Fuw.trLzm:k'i.'erstchmungm nach RO330 3 467 17045
der Anpassung fiir erwartete Verluste auferond von
Gegenparteiausfillen — gzsamt
Versicherungstechnische Rickstellungen abziiglich der
einforderbaren Betrige aus Ricloversicherungen/gegeniiber _ _ .
Zweckgesellzchafien und Finanzriiclversicherungen — RO340 848 2303
gesamt
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Anspruche aus Nichtlebensversicherungen S.19.01.21 VK‘

VERSICHERUNG
Anhangl
5.19.01.21
Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen
Nichtlebensversicherungsgeschift gesamt
Schadenjaht ZEchi | 7000 | Accident year [AY]
ngzjahr -
Bezahlte Bruttoschiden (nicht kumuliert)
(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr im laufenden Summe der
Jahr 0 1 2 3 4 5 ] 7 8 9 10 & + Jahr Jahre
Co01o Co0zo C0030 C0040 Co0s0 Co0s0 Co0To C00go C00g0 C0100 Co110 Co170 CO180
Yor RO100 910 RO100 e10 o10
N9 R0160 6.8135 4173 1238 292 282 106 11 13 19 24 RO160 24 13.584
N8 RO170 6.075 4.000 1.266 391 243 a3 40 31 38 R0170 38 12.180
N-T RO180 1389 4434 1.338 333 240 6% 30 60 R0180 60 14.124
N-6 R0120 6.364 3.047 1.036 344 708 101 115 R0190 115 13.516
N-5 RO200 1.784 4.342 1.621 358 169 130 RO200 130 14.834
N4 RO210 8.432 4728 1.617 483 343 ROZ10 343 15.604
N3 R0220 1.040 5239 1516 2.089 R0210 2.089 16.785
N2 R0230 3.040 4.000 1.147 ROzM 1.147 13.187
N-1 ROZ40 | 11.918 1.959 R0240 1.959 19.877
N RO250 | 10712 R0250 10.712 10.712
Gesamt| ROZ60 23.528 145.213
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Bester Schitzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen
(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr Jahresende
Jahr 0 1 2 3 4 ] 6 7 8 9 10 & + (abgezinste Daten)
Co200 Coz1o co2o Co23n Coz40 Ccozso Coz60 CozTo Ccozan Coz90 Co300 C3a60
RO100 239 RO100 230
R0160 ] 0 0 0 0 400 443 248 151 196 RO160 156
RO170 0 0 0 0 583 356 341 32 234 ROLTO 236
R0130 0 0 0 336 10 436 33 204 RO180 269
R0190 ] 0 1.346 1.087 630 431 354 RO190 359
RO200 ] 2670 1.608 361 389 434 ROZ00 393
R0210 1911 3.1 1.379 026 641 RO210 380
R0220 | 11.130 2.361 1380 1.139 ROZ20 1.047
R0230 3.430 3.312 1.621 ROZ30 1.306
R0240 6.368 4743 RO240 4.500
ROZ50 | 11.164 ROZE0 10.711
Gesamt| R0260 20.017
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Eigenmittel 5.23.01.01 MVK‘

VERSICHERUNG

Anhang I
£.23.01.01
Eigenmittel

Terl- 1 rier1

Gesamt nicht B Tier2 Tier 3
sebunden gebunden
Co01D C0020 C0030 Co040 Co0s0

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) ROO10

Auf Grundkapital entfallandes Emissionsagio RO030 — e
Griindunesstock, Mitgliederbeitrize oder entsprechender Basizeigenmittelbestandteil bei Versicherungsversinen auf Gegenseitis RO040 e el
Nachrangige MMitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenzeitigloeit R00=0 :::3—':::

Uberschussfonds R0OT0 e | e |
Vorzugsaktisn RO090 o=

Auf Vorzugsakiien entfallendes Emizsionzamo RO110

Aunsgleichsriicklage RO130 35428 35428

Machrangige Verbindlichkeiten RO140

Betrag in Hiéhe des Werts der latenten Metto-Steneranspriiche RO160 0 0

Sonstige, oben nicht aufgefithrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtcbehirde als Basizeigenmittel genehmigt worden RO0180

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien
fiir die Einstufung als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die micht in die Ausgleicheriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die

. L . . . ) ROZ20

Einstufung als Selvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfisllen
Ahziige

Abzug fir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten RO230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen RO290 | 35428 35.428 0
Erginzende Eigenmittel

Nicht eingezahlies und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300

Grindungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basizeigenmittelbestandteil bei Versicherungsversinen auf

Gegenseitigheit und diesen dhnlichen Unternshmen die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen R0310

eingefordert werden kinnen

Nicht eingezahlte und nicht singeforderte Vorzugzaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kinnen R0O320

Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen R0330

Kreditbriefe und Garantien gemdl Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2008/133EG R0O340

Andere Kreditbriefs und Garantisn als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138EG RO350 ] =e=satll

Aufforderungen an die Mitgheder zur Nach=ahlung gemdB Artikel 36 Absatz 3 Unterabsat= 1 der Richtlinie 2000/138EG R0360
Aufforderungen an die Mitgheder zur Nach=ahlung — andere als solche gemdl Artilel 36 Absatz 3 Unterabsat= 1 der Richthme R03T0
Sonzhipe erginzende Eipenmattel R0390
Erginzende Figenmittel gesamt R0400
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Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfihige Figenmittel e | e | T T | T

Gezamtbetrag der zur Erfiillung der SCE. zur Verfiizung stehenden Eigenmittel R0500 [ 35428 35.428 0
Gezamtbetrag der zur Erfilllung der MCE. zur Verfiizung stehenden Eigenmittel R0510 [ 35428 35.428 ::::'—'i::
Gezamtbetrag der zur Erfiilllung der SCE. anrechnung=zfihigen Eigenmittel R0540 [ 35428 35.428 0 0 0
Gezamtbetrag der zur Erfiillung der MCE. anrechnungzfihigen Eigenmittel R0550 [ 35428 35.428 0 0 ::::'—'i::

SCR ROS80 | 8000 | o= | ool | o | el
MCR ROGOO | 4000 | o= | Tl | e | e
Verhiltnis von anrechnungsfihizen Figenmitteln zur SCR RO620 | 44285 | ——7 | T [ T [ T
Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR RO640 | 8837 | ——7 | T | T | T

Cooel

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermdgenswerte fiber die Verbindlichkeiten ROT00 | 35428

Eigene Anteile (direlt und indirekt gehalten) ROT10

Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte ROT20

Sonstige Basizeigenmittelbestandteils RO730 0

Anpaszsung fir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Senderverbinden RO740
Ausgleichsriicklage ROT60 | 35428 | ==
Erwartete Gewinne

Bei Kinftigen Primien einkallolisrter erwarteter Gewinn (EPIEP) — Lebensversicherung ROTT0

Ee=i Kinftigen Primien einkalloulierter erwarteter Gewinn (EPIEP) — Nichtlebensversicherung ROT730 460
Gesamthetrag des bei kiinftigen Primien einkallulierten erwarteten Gewinns (EPIFF) ROT790 460
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Solvenzkapitalanforderung - fur Unternehmen, die die Standardformel verwen- VK‘

den S.25.01.21 VERSICHERUNG

Anhangl

5.25.01.21

Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden
Brutto- . i

Solvenzkapitalanforderung USP Vereinfachungen

C0110 Coo9n C0110

Marktriziko R0010 5.397

Gegenparteiansfallriziko RO020 amn

Lebensversicherungstechnizches Riziko RO030

Krankenversicherungstechnizches Riziko RO0040 313

Nichtlebenzversicherungstechnizches Riziko RO050 7015

Diversifilation R0060 -3.626

Riziko immaterieller Vermdgenswerte ROOTO 0

Basissolvenzkapitalanforderung RO100 10.650

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung COo100

Operationelles Risiko RO130 933

Verlustausgleichsfihigheit der versicherungstechnizchen Riickstellungen R0140 0

Verlustausgleichsfihigheit der latenten Stevern RO150 -3.633

Kapitalanforderung fisr Geschifte nach Artikel 4 der Richtlinis 20034 1EG RO160

Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag ROZ00 3.000

Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210

Solvenzkapitalanforderung R0220 3.000

Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400

Gesamtbetrag der fiktiven Selvenzhapitalanforderung fiir den Gbrigen Teil R0410

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzhapitalanforderungen fiir Sonderverbinde R0420

Gesamtbetrag der fiktiven Selvenzhapitalanforderungen fisr Matching-Adjustment-Portfolios R0430

Diversifikationseffelite auferund der Apgregation der fiktiven Selvenzlapitalanforderung fiar RO440

Senderverbdnde nach Artikel 304
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Mindestkapitalanforderungen S.28.01.01

Anhang I
5.28.01.01

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder
Riickversicherungstitighkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0oo10
MCPyq -Ergebnis RO0O10 | 1.624
Bester Schitmwert Gebuchte
(nach Abzug der Pramien (nach
Riiclwersicherung’” |  Abzug der
weckgesellschaft) |Ricloversicherung
und )in den letzten
versicherungstechnis | zwlf Monaten
che Ritckstellungen
als Ganzes
berechnet
C0ozo C0030
Krankheitzkostenversicherung und proportionale Rilckversicherning R0020
Einkommensersatzversicherung und proportionals
Fickwversicherung R0030 432 044
Arheitsunfallversicherung und proportionals
Ricloversicherung R0040
Kraftfabrzeughaftpflichtversicherung und
proportionals Rickversichering RO050
Sonstige Kraftfahriversicherung und proportionals
Ritcloversicherung R00a60
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Rickversichering RO070
Feuer- und andere Sachversicherungen und
proportionals Rickversichering RO030 3.093 6.334
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionals
Ritckversicherung R0020 1379 1.137
Kredit- und Kautionzversicherung und proportionals
Riicloversicherung R0100
Bechtzschutzversicherung und propoertionals
Fickversicherung RO110 1.740 693
Beistand und proportionals Ritcloversicherung R0120
WVerzicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste
und proporticnale Rickversicherung R0130
Michtproportionale Krankenriickversicherung R0140
Michtproportionale Unfallrickversichening RO150
Michtproportionale See- Luftfahrt- und
Transportrivchversichering R0160
Nichtproportionale Sachriickversicherung RO0170
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Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0o40
MCFy-Ergebnis R0200 0
Bester Schit=wert Gesamtes
(nach Abzug der Risikokapital
Rickwerzicherung/Z | (nach Abzug der
weckgesellschaft) |Rickversicherung
und Zweckgesellscha
versichermngstachnis ft)
che Rilckstellungen
als Ganres
berechnet
C0os0 C0060
Verpflichtungen mit Ubsrschussbeteilizung —
garantierte Leistungen R0210
Verpflichtungen mit Uberschussheteilimng — kiinftige
Uberschussheteiliungsn RO220
Verpflichtungen aus indsx- und fondsgebundenen
Versicherungen R0230
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(rick)- und
Kranken(rickversicherungen R0240
Gezamtes Fisikokapital fiir alle
Lebens(rickversicherungsverpflichtungen RO250
Berechnung der Gesamt-MCR
Coo70
Linears MCE RO300 | 1624
SCR RO310 | 3.000
MCE-Obergrenze R0320 | 3.600
MCR-Untergrenze R0O330 | 2.000
Kombinierte MCE R0340 | 2.000
Absolute Untergrenze der MCE. RO350 | 4.000
Coo7o0
Mindestkapitalanforderung | RO400 | 4.000
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